
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 12 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.28
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,721

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทนัหุน : ”EPCO” ธุรกิจติดจรวด จับตาป 2557 ปมกําไรโตเกิน 80% หลังรับรู
รายไดธุรกิจไฟฟาเต็มป 15 เมกะวัตต ฟนรายไดเต็มๆ 1 พันลานบาท ดาน "ยุทธ ชนิสุภคักุล" สง
ซิกงบไตรมาส 1/2557 โตอลังการเรงเครื่องต้ังบริษัทยอยรวมญ่ีปุน ผุดโรงไฟฟา 100 เมกะวัตต 
พรอมดันลูกเขาตลาดปนี ้

 ความเห็น 
EPCO มีผลประกอบการป 56 เติบโตขึ้นอยางโดดเดน โดยมีกําไรสทุธิ 131 ลานบาท เพ่ิมขึน้ 
98% YoY เนื่องจากรายไดในสวนธุรกจิโรงไฟฟาเพ่ิมมากขึน้ถึง 376% จากป 55 เกิดจากการ
เร่ิมจายไฟไดเต็มปของโรงไฟฟาบอพลอยกําลังการผลิต 10 MW และชวยหนนุให Net profit 
margin ป 56 ปรับดีขึน้ไดเปน 21.2% จาก 10.3% ในป 55 สําหรับทศิทางธุรกิจในป 57 EPCO 
ยังคงเดินหนาพัฒนาโครงการโรงไฟฟาอยางตอเนือ่ง โดยวางเปาหมายจะมีสดัสวนรายไดจาก
ธุรกิจนี้ 40% เพ่ิมจาก 20% ในปกอน ซึ่งในปนี้ EPCO จะมีรายไดเติบโตขึน้จากการรับรูรายได
จากโรงไฟฟาบอพลอยที่เพ่ิมขึน้ เนื่องจากการเขาถอืหุนเต็ม 100% จากเดิมถืออยู 76% และ
รายไดจากโรงไฟฟาลพบุรีอีก 5 MW ทีเ่ร่ิมจายไฟต้ังแตเดือนก.พ. 57 ซึ่งจะเปนตัวขับเคลื่อน
กําไรที่สําคัญในปนี้ นอกจากนีเ้มื่อตนป 57 EPCO ไดจัดต้ังบริษัทยอย (EPCO Energy) โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือลงทนุโรงไฟฟาทีญ่ี่ปุนซึ่งต้ังเปากําลังการผลิตไวที่ 100 MW รวมถงึการขยาย
ธุรกิจไปในประเทศเพื่อนบานดวย ซึ่งจะเปนปจจัยบวกที่ชวยสรางรายได และกระแสเงินสดที่
สม่ําเสมอใหกับ EPCO ไดในระยะยาว ในสวนของโครงสรางทางการเงินมี Net gearing อยูที่
1.34 เทา ขณะทีร่าคาหุนปจจุบนัซื้อขายที่ PE 13 เทา อยูในระดับที่ตํ่ากวากลุมอุตสาหกรรม
โรงไฟฟาที่มี PE อยูในชวง 15-20 เทา 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท อควา คอรเปอเรช่ัน จํากัด 44.15
2. น.ส.มาลินี ชินสุภัคกุล 6.14
3. นายพรหมมาตร ชายสิม 4.76
4. นายยุทธ ชินสุภัคกุล 4.44
5. นายยอด ชินสุภัคกุล 3.79
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 184 149 136 148
กําไรสุทธิ (ลบ) 47 41 24 18
EPS (บาท) 0.09 0.08 0.05 0.03
BV (บาท) 1.40 1.49 1.46 1.50

PER (เทา) 13.10
PBV (เทา) 2.19  

ประกิต สิรวิัฒนเกต ุ
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสม์ิ ฉัตรพิพัฒนผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
EPCO  : แมวาจะมกีารยกฐานขึน้มาบางในชวง 1 เดือนที่ผานมา แตภาพรวม
ของ EPCO ยังคงอยูภายใตอิทธพิลของขาลงชัดเจน ซึ่งถาราคาปรับลงมาต่ํา
กวา 3.24 บาท จะเปนตัวยืนยนัทศิทางขาลงระยะสั้น ซึ่งอาจกดใหราคาลงตอ
ไดถึง 3.18 บาท แตถาในชวง 1-2 วันนี้ ราคาสามารถดีดตัวขึ้นผาน 3.34 บาท 
จะเปนการทําสัญญาณ Bullish wake up ราคานาจะไปตอถึง 3.46 บาท   
กลยทุธการลงทนุ ซื้อตามเมื่อราคาผาน 3.34 บาท และควรระวังการลงตํ่ากวา 
3.24 บาท อาจตอเนื่องถึง 3.18 บาท    
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดที่อาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


