
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.02
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,907

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : ผูบริหาร TOG "วิรัช ประจักษธรรม" เผยแผนขยายลงทุนตางประเทศ 
ลาสุดเปดตัวหองแล็บในประเทศเวียดนาม รวมกับพันธมิตร "VINA VISTA" เพ่ือรองรับออเดอร
ลูกคาท่ีมีความตองการตอเน่ือง หวังสรางมูลคาเพ่ิมรายได-กําไรเติบโตในอนาคตมั่นใจรายไดป
น้ีขยับ 1.8 พันลานบาท  

  

 ความเห็น 
ป 56 แม TOG มีผลประกอบการกําไรสุทธิ 154 ลานบาท ลดลง 7% YoY แตหากพิจารณา
กําไรจากการดําเนินงานปกติ พบวาเพ่ิมขึ้นสูงถึง 159% YoY โดยมีรายไดเพ่ิมสูงขึ้นราว 14% 
YoY เน่ืองจากความตองการสงออกดีขึ้น โดยเฉพาะในประเทศออสเตรเลีย และนิวซีแลนด โดย
ยอดสงออกคิดเปน 95% ของรายไดรวม นอกจากน้ี Gross margin ยังปรับเพ่ิมขึ้นราว 3.9%  
จากป 55 เปน 21.2% เน่ืองจาก Product mix ท่ีมีเนนไปยังสินคาท่ีมีมูลคาเพ่ิมมากขึ้น ทําให 
Norm profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 7.4% จาก 3.3% ในป 55 
สําหรับทิศทางธุรกิจป 57 TOG ยงัคงยังมุงเนนการขยายฐานในตางประเทศ เพราะ Demand 
ยังเติบโตไดดี โดยมีโอกาสขยายฐานลูกคาใหมไปยังรัสเซีย และเวียดนาม จากความรวมมือกับ
พารตเนอร ซึ่งจะชวยหนุนรายไดป 57 ใหเพ่ิมขึน้ราว 10% หรืออยูท่ีระดับ 1.8 พันลานบาทตาม
เปาหมายผูบริหารไดไมยาก และคาดวา Gross margin นาจะปรับเพ่ิมขึ้นไดอีกเล็กนอยจากป
กอน เน่ืองจากแผนการเพ่ิมสัดสวนรายไดจากเลนสสั่งฝนพิเศษท่ีมี Gross margin สูงถึง 30-
40% ขณะท่ีมี Net gearing ตํ่าเพียง 0.01 เทา ซึง่ถือวาแข็งแกรงมาก และหากพิจารณาราคา
หุนปจจุบันซื้อขายอยูท่ีระดับ PE 12.3 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียยอนหลัง 5 ปของ TOG ท่ี 13.4 
เทา และตํ่ากวา PE เฉลี่ยของกลุมอุตสาหกรรม PERSON อยูท่ี 16 เทา 

ผูถื้อหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. SPECSAVERS ASIA PACIFIC 

HOLDINGS LIMITED
25.04

2. นายประทีป ประจักษธรรม 8.26
3. นายคํารณ ประจักษธรรม 7.82
4. นายสวาง ประจักษธรรม 4.64
5. นายธรณ ประจักษธรรม 4.03
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 380 413 409 428
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 45 55 37
EPS (บาท) 0.04 0.10 0.12 0.08
BV (บาท) 3.46 3.40 3.44 3.52

PER (เทา) 12.33
PBV (เทา) 1.14  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 
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ผูชวยนักวิเคราะห 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TOG สวยสุดยอด นอกจากจะแกวงขึน้ตามกรอบคูขนานระยะยาวมาต้ังแต
กลางปท่ีแลว ระยะสั้น ราคายังดีดตัว Breakout ออกจากสามเหลีย่มอภินิหาร 
Ascending Triangle ราคายิงเปร้ียงทําแทงเทียนเขยีวใสดวย Volume กระแทก
ตา ตามอารมณเปลี่ยวเล้ียวไมมีหยุดแบบน้ี เชื่อวา TOG นาจะมีจดัมันสๆกัน
อีกซกัรอบ มอง 4.20 บาทเปนเปาหมาย  

ซื้อเพ่ือ 4.20 บาท  

 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


