
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.02
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,907

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : ผูบริหาร TOG "วิรัช ประจักษธรรม" เผยแผนขยายลงทุนตางประเทศ 
ลาสุดเปดตัวหองแล็บในประเทศเวียดนาม รวมกับพันธมิตร "VINA VISTA" เพ่ือรองรับออเดอร
ลูกคาท่ีมีความตองการตอเน่ือง หวังสรางมูลคาเพ่ิมรายได-กําไรเติบโตในอนาคตมั่นใจรายไดป
น้ีขยับ 1.8 พันลานบาท  

  

 ความเห็น 
ป 56 แม TOG มีผลประกอบการกําไรสุทธิ 154 ลานบาท ลดลง 7% YoY แตหากพิจารณา
กําไรจากการดําเนินงานปกติ พบวาเพ่ิมขึ้นสูงถึง 159% YoY โดยมีรายไดเพ่ิมสูงขึ้นราว 14% 
YoY เน่ืองจากความตองการสงออกดีขึ้น โดยเฉพาะในประเทศออสเตรเลีย และนิวซีแลนด โดย
ยอดสงออกคิดเปน 95% ของรายไดรวม นอกจากน้ี Gross margin ยังปรับเพ่ิมขึ้นราว 3.9%  
จากป 55 เปน 21.2% เน่ืองจาก Product mix ท่ีมีเนนไปยังสินคาท่ีมีมูลคาเพ่ิมมากขึ้น ทําให 
Norm profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 7.4% จาก 3.3% ในป 55 
สําหรับทิศทางธุรกิจป 57 TOG ยงัคงยังมุงเนนการขยายฐานในตางประเทศ เพราะ Demand 
ยังเติบโตไดดี โดยมีโอกาสขยายฐานลูกคาใหมไปยังรัสเซีย และเวียดนาม จากความรวมมือกับ
พารตเนอร ซึ่งจะชวยหนุนรายไดป 57 ใหเพ่ิมขึน้ราว 10% หรืออยูท่ีระดับ 1.8 พันลานบาทตาม
เปาหมายผูบริหารไดไมยาก และคาดวา Gross margin นาจะปรับเพ่ิมขึ้นไดอีกเล็กนอยจากป
กอน เน่ืองจากแผนการเพ่ิมสัดสวนรายไดจากเลนสสั่งฝนพิเศษท่ีมี Gross margin สูงถึง 30-
40% ขณะท่ีมี Net gearing ตํ่าเพียง 0.01 เทา ซึง่ถือวาแข็งแกรงมาก และหากพิจารณาราคา
หุนปจจุบันซื้อขายอยูท่ีระดับ PE 12.3 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียยอนหลัง 5 ปของ TOG ท่ี 13.4 
เทา และตํ่ากวา PE เฉลี่ยของกลุมอุตสาหกรรม PERSON อยูท่ี 16 เทา 

ผูถื้อหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. SPECSAVERS ASIA PACIFIC 

HOLDINGS LIMITED
25.04

2. นายประทีป ประจักษธรรม 8.26
3. นายคํารณ ประจักษธรรม 7.82
4. นายสวาง ประจักษธรรม 4.64
5. นายธรณ ประจักษธรรม 4.03

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 380 413 409 428
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 45 55 37
EPS (บาท) 0.04 0.10 0.12 0.08
BV (บาท) 3.46 3.40 3.44 3.52

PER (เทา) 12.33
PBV (เทา) 1.14  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 

pam.c@asiaplus.co.th 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TOG สวยสุดยอด นอกจากจะแกวงขึน้ตามกรอบคูขนานระยะยาวมาต้ังแต
กลางปท่ีแลว ระยะสั้น ราคายังดีดตัว Breakout ออกจากสามเหลีย่มอภินิหาร 
Ascending Triangle ราคายิงเปร้ียงทําแทงเทียนเขยีวใสดวย Volume กระแทก
ตา ตามอารมณเปลี่ยวเล้ียวไมมีหยุดแบบน้ี เชื่อวา TOG นาจะมีจดัมันสๆกัน
อีกซกัรอบ มอง 4.20 บาทเปนเปาหมาย  

ซื้อเพ่ือ 4.20 บาท  

 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


