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AMZN US EQUITY 

Amazon รายงานกําไรสุทธิ งวด 2Q62 เท่ากับ 2.6 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ เติบโต 3.6% yoy 
และ หดตัว 26.3% qoq ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาด 6.2% โดยหลักจากอัตรากําไรจากการดําเนินงาน ท่ี
ลดลงเป็น 4.9% จาก 5.6% ในงวด 2Q62 (ท่ีมา : Amazon.com Inc และ Bloomberg) 
ข้อมูลเบื้องต้น : Amazon.com Inc. (สหรัฐ) ผู้ประกอบการด้านธุรกิจ E-commerce บนเว็นไซต์ขายสินค้าออนไลน ์
ซึ่งใหญ่ที่สุดในสหรัฐอเมริกา และยังเป็นเจ้าของกิจการ Whole Foods Market (ธรุกิจ โมเดิร์น เทรด ในสหรัฐฯที่มีสาขา
กว่า 400 แห่ง ทั่วประเทศ) นอกจากนี้ยังมีธุรกิจบริการ Amazon Web Services (AWS) ซึ่งเป็นบรืการ Cloud 
Service รายใหญ่ของประเทศอีกด้วย 

  BUY/HOLD/SELL : 51/1/1 

 Comment :  
รายได้รวมงวด 2Q62 อยู่ท่ี 63.4 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 19.9% yoy และ 6.2% qoq มีแรง
ขบัเคลือ่นหลกัจากรายได้ธรุกิจบริการ (43.4% ของรายได้รวม) เติบโต 31% yoy ใน 2Q62 (จากเติบโต 
59.1% yoy ใน 1Q61) โดยหลกัมาจาก 1) คา่บริการ AWS ท่ีให้บริการแบบ Cloud ระบบรับฝากข้อมลู
บนอินเทอร์เน็ต ท่ีสามารถใช้งานไฟล์ได้โดยไมต้่องดาวน์โหลด (+37.3% yoy) 2) คา่คอมมิชชัน่จาก
การให้บริการผู้ขายสินค้าออนไลน์บนเวบ็ไซต์ Amazon (+23.3% yoy) 3) คา่ธรรมเนียมสมาชิก 
Amazon Prime ซึง่จะได้รับสิทธิพิเศษในด้านการขนสง่สินค้า รวมถึงบริการด้านสื่อบนัเทิง อาทิ Prime 
Video (+37.2% yoy) 4) คา่โฆษณา (+36.8% yoy) บวกกบั รายได้จากการขาย (56.6% ของรายได้
รวม) เติบโต 12.5% yoy ใน 2Q62 แม้ชะลอลงจาก 28.8% yoy ใน 2Q61 แตส่งูขึน้เม่ือเทียบ 2 ไตร
มาสก่อนหน้า หลงัเปิดตวั  One-day delivery บริการจดัสง่สินค้าภายในวนัถดัไป ช่วยหนนุยอดขาย
ธรุกิจหลกัแพลตฟอร์มซือ้ขายสนิค้าออนไลน์ 
อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาอตัรากําไรจากการดําเนินงาน ใน 2Q62 ลดลงเป็น 4.9% จาก 5.6% ใน 
2Q61 อยู่ท่ี 3.1 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ จากแรงกดดนัการให้บริการจดัสง่สินค้าดงักลา่ว ทําให้มีต้นทนุ
ขนสง่ท่ีสงูขึน้ รวมถึงคา่เสื่อมท่ีเพ่ิมสงูขึน้ จากการลงทนุระบบคลงัสนิค้าและการขนสง่ เพ่ือแข่งขนักบั
คูแ่ข่งขนัท่ีเป็นร้านค้าปลีกเดิมท่ีเร่ิมหนัมาพฒันาธรุกิจออนไลน์มากขึน้  
ภาพรวมกําไรสทุธิ (Net margin) งวด 2Q62 เทา่กบั 2.6 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ เติบโต 3.6% yoy ต่ํา
กวา่ Bloomberg consensus ท่ีคาดเติบโต 10.5% ใน 2Q62 โดยมี Net margin ลดลงเป็น 4.1% จาก 
4.8% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน 
แนวโน้มงวด 3Q62 บริษัทฯคาดรายได้อยู่ท่ีราว 66.0 – 70.0 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ คิดเป็นการเติบโต 
17% - 24% เม่ือเทียบ 3Q61 ขณะท่ีกําไรดําเนินงาน (Operating margin) คาดที่ 2.1 – 3.1 พนัล้าน
เหรียญสหรัฐฯ หดตวั 43.6% และ 16.8% จากช่วงปีก่อน ซึง่มีกําไรอยู่ท่ี 3.7 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ 
โดยหลกัจากคา่ใช้จ่ายและการลงทนุบริการ One-day delivery ท่ีเร่ิมมีนยัฯขึน้ ตัง้แตช่ว่งเดือนมิ.ย.62 
โดยปัจจบุนักําไรสทุธิ งวด 1H62 คิดเป็น 47% ของประมาณการ ปี 2562 อิงจาก Bloomberg 
concensus ลา่สดุ ประกอบกบักําไรท่ีอ่อนตวั ใน 3Q62 จงึคาดอาจมีแนวโน้มท่ีจะมีการทบทวน
ประมาณการกําไร ในระยะถดัไป 
อย่างไรก็ตาม จากข้อมลู Bloomberg consensus ลา่สดุ คาดกําไรสทุธิ ปี 2562-63 จะเติบโต 26.6% 
yoy และ 34.4% yoy ตามลําดบั และมี Net margin เพ่ิมเป็น 7.0% และ 8.0% ในปี 2562-63 จาก 
4.3% ในปี 2561 
อิง Bloomberg consensus ปัจจบุนัหุ้น Amazon มีนกัวิเคราะห์ Cover รวม 53 ราย แนะนําซือ้ 51 
ราย, ถือ 1 ราย และ ขาย 1 ราย โดย Bloomberg consensus FV ท่ี 2,264.73 เหรียญสหรัฐฯตอ่หุ้น 

ราคาปิด (เหรียญสหรัฐฯ): 1,973.82 
ราคาเป้าหมาย (เหรียญสหรัฐฯ): 2,264.73 
52 Week H/L  2,050.5/1,307.0 
52 Week Beta 1.247 
มูลค่าตลาด (เหรียญสหรัฐฯ) 971,774 

 
ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
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ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
ทีม่า : Bloomberg  

Amazon.Com Inc BUY 51 Target (USD) 2,264.73       
(Bloomberg Consensus) HOLD 1 Price (USD) 1,973.82       

SELL 1 Mkt cap (USDm) 971,774.31    

(USDm) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F
Pre-Tax Profit 3,892            3,806            11,261               16,869          24,113          35,214          
Net Income Adjust 2,376            2,248            10,079               19,263          25,969          33,058          
EPS Adjust 4.91             4.56             20.15                36.35            48.84            64.50            
EPS growth (%) 3% -7% 342% 80% 34% 32%
PER (x) 401.9            433.1            98.0                  54.3             40.4             30.6             
DPS -               -               -                    -               -               -               
Dividend yield (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
BPS 40.43            88.69            88.69                127.47          179.54          251.43          
P/BV (x) 48.82            22.25            22.25                15.48            10.99            7.85             
ROE (%) 14.5             12.9             28.3                  26.1             25.9             32.6             
ROA (%) 3.2               2.8               6.9                    7.8               8.7               9.6               
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โครงสร้างรายได้แบ่งตามธุรกิจ  โครงสร้างรายได้ตามภูมิภาค และประเภท 

 

 

ทีม่า : บริษัทและฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : บริษัทและฝ่ายวิจยั ASPS
 

สัดส่วนรายได้จากการขายและบริการ  อัตรากําไรข้ันต้น กําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสทุธิ 

 

 

ทีม่า : บริษัทและฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : บริษัทและฝ่ายวิจยั ASPS


