
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 17 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.54
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,331

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทนัหุน : HFT คาดผลงานไตรมาส 1Q57 ยังสดใส จากยอดขายตางประเทศ
เติบโตตอเนื่อง แถมรับอานิสงสบาทออนชวยสรางกําไรจากอัตราแลกเปลีย่น มองยอดขาย
ทั้งป 57 โตเกิน 20% ชัวร หลังเดินหนาขยายสัดสวนรายไดตางประเทศขึน้เปน 70% พรอม
ลุยอัพมารเก็ตแชรอาเซียน 

 ความเห็น 
HFT มผีลประกอบการป 56  เติบโตขึ้นอยางโดดเดน สวนทางกบัภาพอุตสาหกรรมโดยรวมที่
มียอดขายรถจักรยานยนตในประเทศลดลง 6% โดย HFT มีกําไรสุทธิ 321 ลานบาท เพ่ิมขึน้  
100% YoY เนื่องจากประสทิธิภาพการทํากําไรที่ดีขึน้มาก จากตนทนุวัตถุดิบที่ลดลงลง 
รวมถึงความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดดียิ่งขึ้น สงผลใหป 56 
ป Norm profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 13.8% จาก 6.8% ในป 55 
สําหรับทิศทางธุรกิจในป 57 คาดวาตลาดรถจักรยานยนตในประเทศยังคงชะลอตัว แตมอง
วา HFT เปนบริษัททีแ่ข็งแรงและสามารถเติบโตได จากแผนการขยายฐานลูกคาในตลาด
ตางประเทศ เชน กัมพูชา เวียดนาม และมาเลเซีย ซึ่งจะเพ่ิมสัดสวนรายไดสงออกเปน 65-
70% จาก 60% ในปกอน และการเดินเครื่องจักรใหมจากการขยายกําลังการผลิตในปกอน
ราว 30% ประกอบกับคาเงนิบาททีย่ังคงออนตัว จะเปนปจจยัหนนุให HFT มีรายไดเติบโตขึ้น
อีก 20% ในปนี้ตามเปาหมายผูบริหาร นอกจากนี้ HFT มจีุดเดนในเร่ืองโครงสรางทาง
การเงิน เนื่องจากบริษทัไมมหีนีท้ีม่ภีาระดอกเบ้ียเลย โดยดํารงสถานะเปน Net cash และ
ปจจุบันมีเงนิสดสงูถึง 676 ลานบาท ในสวนของราคาหุนปจจบัุนซือ้ขายอยูที่ระดับ PE ตํ่า
เพียง 7.3 เทา เทยีบกับอุตสาหกรรมยานยนตทีม่ี PE เฉลี่ยที่ 8-10 เทา   

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)
1. HWA FONG RUBBER 

INDUSTRY CO.,LTD.
50.42

2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 9.86
3. RAFFLES NOMINEES (PTE) 6.73
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 4.18
5. CITIBANK NOMINEES 1.78
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 560 570 581 616
กําไรสุทธิ (ลบ) 48 95 88 89
EPS (บาท) 0.07 0.14 0.13 0.14
BV (บาท) 2.49 2.55 2.68 2.82

PER (เทา) 7.27
PBV (เทา) 1.26  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
HFT : เกิดสัญญาณ Bullish Breakout ราคาขึ้นแหวกดานขอบบนของกรอบบน
ที่ 3.50 บาท  มองวาตอนนี้เหลือแคดานสุดทายที่ 3.62 บาท หากผานไดก็เปน
การทํา New High ในรอบ 10 ป แรงเหว่ียงนีน้าจะสงใหราคาไปไดถึง 4 บาท  

กลยทุธการลงทนุ ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสั้นที่ 4 บาท และตัดขาดทนุ
ที่ 3.40 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดที่อาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


