
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 17 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.54
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,331

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทนัหุน : HFT คาดผลงานไตรมาส 1Q57 ยังสดใส จากยอดขายตางประเทศ
เติบโตตอเนื่อง แถมรับอานิสงสบาทออนชวยสรางกําไรจากอัตราแลกเปลีย่น มองยอดขาย
ทั้งป 57 โตเกิน 20% ชัวร หลังเดินหนาขยายสัดสวนรายไดตางประเทศขึน้เปน 70% พรอม
ลุยอัพมารเก็ตแชรอาเซียน 

 ความเห็น 
HFT มผีลประกอบการป 56  เติบโตขึ้นอยางโดดเดน สวนทางกบัภาพอุตสาหกรรมโดยรวมที่
มียอดขายรถจักรยานยนตในประเทศลดลง 6% โดย HFT มีกําไรสุทธิ 321 ลานบาท เพ่ิมขึน้  
100% YoY เนื่องจากประสทิธิภาพการทํากําไรที่ดีขึน้มาก จากตนทนุวัตถุดิบที่ลดลงลง 
รวมถึงความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดดียิ่งขึ้น สงผลใหป 56 
ป Norm profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 13.8% จาก 6.8% ในป 55 
สําหรับทิศทางธุรกิจในป 57 คาดวาตลาดรถจักรยานยนตในประเทศยังคงชะลอตัว แตมอง
วา HFT เปนบริษัททีแ่ข็งแรงและสามารถเติบโตได จากแผนการขยายฐานลูกคาในตลาด
ตางประเทศ เชน กัมพูชา เวียดนาม และมาเลเซีย ซึ่งจะเพ่ิมสัดสวนรายไดสงออกเปน 65-
70% จาก 60% ในปกอน และการเดินเครื่องจักรใหมจากการขยายกําลังการผลิตในปกอน
ราว 30% ประกอบกับคาเงนิบาททีย่ังคงออนตัว จะเปนปจจยัหนนุให HFT มีรายไดเติบโตขึ้น
อีก 20% ในปนี้ตามเปาหมายผูบริหาร นอกจากนี้ HFT มจีุดเดนในเร่ืองโครงสรางทาง
การเงิน เนื่องจากบริษทัไมมหีนีท้ีม่ภีาระดอกเบ้ียเลย โดยดํารงสถานะเปน Net cash และ
ปจจุบันมีเงนิสดสงูถึง 676 ลานบาท ในสวนของราคาหุนปจจบัุนซือ้ขายอยูที่ระดับ PE ตํ่า
เพียง 7.3 เทา เทยีบกับอุตสาหกรรมยานยนตทีม่ี PE เฉลี่ยที่ 8-10 เทา   

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)
1. HWA FONG RUBBER 

INDUSTRY CO.,LTD.
50.42

2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 9.86
3. RAFFLES NOMINEES (PTE) 6.73
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 4.18
5. CITIBANK NOMINEES 1.78
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 560 570 581 616
กําไรสุทธิ (ลบ) 48 95 88 89
EPS (บาท) 0.07 0.14 0.13 0.14
BV (บาท) 2.49 2.55 2.68 2.82

PER (เทา) 7.27
PBV (เทา) 1.26  

ประกิต สิรวิัฒนเกต ุ
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
HFT : เกิดสัญญาณ Bullish Breakout ราคาขึ้นแหวกดานขอบบนของกรอบบน
ที่ 3.50 บาท  มองวาตอนนี้เหลือแคดานสุดทายที่ 3.62 บาท หากผานไดก็เปน
การทํา New High ในรอบ 10 ป แรงเหว่ียงนีน้าจะสงใหราคาไปไดถึง 4 บาท  

กลยทุธการลงทนุ ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสั้นที่ 4 บาท และตัดขาดทนุ
ที่ 3.40 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดที่อาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


