
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 18 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.84
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,780

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : PACE เดินหนาสรางผลงานรายได-กําไร "สรพจน เตชะไกรศรี" คอนเฟรมป 
58 รายไดเติบโตกาวกระโดดและกําไรแจม จากป 56 ขาดทุนอยู 795 ลานบาท และป 57 ขาดทุน
ลดลงจากโครงการยักษ "มหานคร" - มหาสมุทร หนุน พรอมนําโครงการมหานคร คิวบ มูลคา
โครงการ 1,500 ลานบาท ขายเปนสินทรัพยของกองทรัสต 

  

 ความเห็น 
ป 56 PACE มีผลประกอบการขาดทุน 795 ลานบาท เน่ืองจากไมมีโครงการใหมสรางเสร็จพรอม
โอน ขณะท่ีคาดวาป 57 จะมีแนวโนมผลประกอบการดีขึ้น มาจากการโอนโครงการท่ีเหลือของ 
Saladang Residences และ Ficus Lane รวมถงึรายไดคาเชาจาก Cube life ในโครงการมหา
นคร ท่ีจะเร่ิมรับรูรายไดในชวง 2Q57 นอกจากน้ียังมีแผนขายโครงการมหานคร คิวบ มูลคา 1.5 
พันลานบาทเขากอง REIT ในชวงปลายปน้ี จึงคาดวาป 57 จะมีผลขาดทุนลดลงมาก ขณะท่ีป 58-
59 PACE จะพลกิกลับมามีกําไรอยางมหาศาล จากการทยอยโอนโครงการ 2 มหา (มหานคร และ
มหาสมุทร) โดยคอนโด The Ritz-Carlton Residences ของมหานคร ท่ีหลังจากเปล่ียนกรรมสิทธิ์
เปน Free hold  แลวทําใหมูลคาโครงการเพ่ิมเปน 1.4 หม่ืนลานบาท ปจจบุันมียอด Presales 
แลวประมาณ 55% และผูบริหารต้ังเปายอดขายเพ่ิมเปน 70% ภายในปน้ี ขณะท่ีวิลลาตากอากาศ
ท่ีหัวหินของโครงการมหาสมุทร มีมูลคาโครงการ 2.7 พันลาน และจะเปดตัวไดในชวง 3Q57 ทํา
ใหคาดวา PACE จะมีกําไรเติบโตกาวกระโดดและทรงตัวอยูในระดับสงูต้ังแตป 59 เปนตนไป จาก
รายไดของธุรกิจ Retail และโรงแรม รวมถึงการเปดโครงการเพ่ือขายใหมอยางตอเน่ือง ท้ังน้ีตาม
มาตรฐานทางบัญชีกําหนดให บริษัทจะรับรูรายไดไดตอเม่ือมีการโอนโครงการแลว และในสวน
ของโครงสรางทางการเงิน แมปจจบุันจะมี Net gearing อยูในระดับท่ีคอนขางสูงท่ี 1.3 เทา แต
หลังจากการรับรูรายไดอยางมหาศาลจะทําใหบริษัทมีฐานะทางการเงินฟนตัวขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

โครงสรา้งผูถื้อหุน้

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. กลุมเตชะไกรศรี 55.2
2. อ่ืนๆ 15.6
3. ประชาชนทั่วไป 29.2

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
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ตวัเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 49 40 76 123
กําไรสุทธิ (ลบ) -52 -84 -635 -24
EPS (บาท) -0.04 -0.06 -0.31 -0.01
BV (บาท) 0.58 0.52 1.35 1.34

PER (เทา) N.A.
PBV (เทา) 1.37  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PACE  : ดีดขึ้นพุงพรวด ราคาทําแทงเทียนเขยีวใสดวย Volume แรงท่ีสุดใน
รอบเกอืบ 7 เดือน อาการอยูๆคลุมคลั่ง ทําแทงเทียนเขยีวเปงหลังน่ิงๆมานาน
แบบน้ี มองแลวถือวาเปนจงัหวะท่ีผิดปกติ และราคานาจะมี Momentum 
เหว่ียงขึ้นตอเน่ือง ซึ่งอยางนอยนาจะไปไดถึง 2.12  บาท 

กลยุทธการลงทุน  ซื้อเก็งราคาพุงตอเน่ืองถึง 2.12 บาท และใหต้ังจุดตัดขาดทุน
ไวท่ี 1.76    

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


