
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 18 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.84
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,780

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : PACE เดินหนาสรางผลงานรายได-กําไร "สรพจน เตชะไกรศรี" คอนเฟรมป 
58 รายไดเติบโตกาวกระโดดและกําไรแจม จากป 56 ขาดทุนอยู 795 ลานบาท และป 57 ขาดทุน
ลดลงจากโครงการยักษ "มหานคร" - มหาสมุทร หนุน พรอมนําโครงการมหานคร คิวบ มูลคา
โครงการ 1,500 ลานบาท ขายเปนสินทรัพยของกองทรัสต 

  

 ความเห็น 
ป 56 PACE มีผลประกอบการขาดทุน 795 ลานบาท เน่ืองจากไมมีโครงการใหมสรางเสร็จพรอม
โอน ขณะท่ีคาดวาป 57 จะมีแนวโนมผลประกอบการดีขึ้น มาจากการโอนโครงการท่ีเหลือของ 
Saladang Residences และ Ficus Lane รวมถงึรายไดคาเชาจาก Cube life ในโครงการมหา
นคร ท่ีจะเร่ิมรับรูรายไดในชวง 2Q57 นอกจากน้ียังมีแผนขายโครงการมหานคร คิวบ มูลคา 1.5 
พันลานบาทเขากอง REIT ในชวงปลายปน้ี จึงคาดวาป 57 จะมีผลขาดทุนลดลงมาก ขณะท่ีป 58-
59 PACE จะพลกิกลับมามีกําไรอยางมหาศาล จากการทยอยโอนโครงการ 2 มหา (มหานคร และ
มหาสมุทร) โดยคอนโด The Ritz-Carlton Residences ของมหานคร ท่ีหลังจากเปล่ียนกรรมสิทธิ์
เปน Free hold  แลวทําใหมูลคาโครงการเพ่ิมเปน 1.4 หม่ืนลานบาท ปจจบุันมียอด Presales 
แลวประมาณ 55% และผูบริหารต้ังเปายอดขายเพ่ิมเปน 70% ภายในปน้ี ขณะท่ีวิลลาตากอากาศ
ท่ีหัวหินของโครงการมหาสมุทร มีมูลคาโครงการ 2.7 พันลาน และจะเปดตัวไดในชวง 3Q57 ทํา
ใหคาดวา PACE จะมีกําไรเติบโตกาวกระโดดและทรงตัวอยูในระดับสงูต้ังแตป 59 เปนตนไป จาก
รายไดของธุรกิจ Retail และโรงแรม รวมถึงการเปดโครงการเพ่ือขายใหมอยางตอเน่ือง ท้ังน้ีตาม
มาตรฐานทางบัญชีกําหนดให บริษัทจะรับรูรายไดไดตอเม่ือมีการโอนโครงการแลว และในสวน
ของโครงสรางทางการเงิน แมปจจบุันจะมี Net gearing อยูในระดับท่ีคอนขางสูงท่ี 1.3 เทา แต
หลังจากการรับรูรายไดอยางมหาศาลจะทําใหบริษัทมีฐานะทางการเงินฟนตัวขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

โครงสรา้งผูถื้อหุน้

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. กลุมเตชะไกรศรี 55.2
2. อ่ืนๆ 15.6
3. ประชาชนทั่วไป 29.2

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตวัเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 49 40 76 123
กําไรสุทธิ (ลบ) -52 -84 -635 -24
EPS (บาท) -0.04 -0.06 -0.31 -0.01
BV (บาท) 0.58 0.52 1.35 1.34

PER (เทา) N.A.
PBV (เทา) 1.37  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PACE  : ดีดขึ้นพุงพรวด ราคาทําแทงเทียนเขยีวใสดวย Volume แรงท่ีสุดใน
รอบเกอืบ 7 เดือน อาการอยูๆคลุมคลั่ง ทําแทงเทียนเขยีวเปงหลังน่ิงๆมานาน
แบบน้ี มองแลวถือวาเปนจงัหวะท่ีผิดปกติ และราคานาจะมี Momentum 
เหว่ียงขึ้นตอเน่ือง ซึ่งอยางนอยนาจะไปไดถึง 2.12  บาท 

กลยุทธการลงทุน  ซื้อเก็งราคาพุงตอเน่ืองถึง 2.12 บาท และใหต้ังจุดตัดขาดทุน
ไวท่ี 1.76    

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


