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การปรับตัวลดลงแรงของตลาดหุ้นทั้งไทย และต่างประเทศท าให้ผลตอบแทนรวมของพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา
ติดลบ 1.12% แต่ยังเป็นตัวเลขที่ดีกว่า Benchmark ที่ให้ผลตอบแทนติดลบมากถึง 2.02% สะท้อนให้เห็นถึงแนวทางท่ีถูกต้อง
ในการปรับพอร์ตการลงทุนในช่วง 2 – 3 สัปดาห์ที่ผ่านมา ในส่วนของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยสัปดาห์นี้คงน้ าหนักการ
ลงทุนไว้ท่ี 40% โดยแนวทางในการเลือกหุ้นให้ความส าคัญกับการจ ากัด Downside โดยเลือกหุ้นท่ีมีความเสี่ยงต่อการผันผวน
ต่ าราวครึ่งหนึ่งของพอร์ต ส่วนท่ีเหลือเป็นหุ้นที่มีโอกาสสร้าง Alpha จากแรงขับเคล่ือนของปัจจัยเฉพาะตัว ส าหรับหุ้น
ต่างประเทศ ให้ความส าคัญกับหุ้นผันผวนน้อย รวมถึง REIT ซึ่งเชื่อว่าน่าจะถูกเลือกเป็นเป้าหมายการลงทุนในภาวะที่อัตรา
ดอกเบี้ยอยู่ในขาลง น้ าหนักการลงทุนก าหนดไว้ที่ 15% ของพอร์ตการลงทุนรวม ทางด้านตราสารหนี้การสร้างผลตอบแทน
ยังโดดเด่น สะท้อนผ่าน Bond Yield ที่ปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง น้ าหนักการลงทุนยังก าหนดไว้ท่ีระดับสูงถึง 30% เท่ากับ
สัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่ Money Market ซึ่งเป็นท่ีพักเงินระยะส้ัน ให้น าหนักไว้ท่ี 15% อย่างไรก็ตามส าหรับการลงทุนในตรา
สารทางเลือก ไม่ว่าจะเป็น ELN หรือ FCN สัปดาห์นี้ยังเห็นว่าไม่ใช่ช่วงเวลาที่ดีในการเปิดสัญญา เนื่องจากราคาหลักทรัพย์
อ้างอิงซึ่งได้แก่ หุ้นไทย และ หุ้นต่างประเทศ ยังมีความผันผวนอยู่มาก การรอจังหวะน่าจะท าให้ได้เงื่อนไขการลงทุนที่ดีขึ้น

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

-

TCMFENJOY KT-WEQTSF-

15.0%

30.0%40.0%

15.0%

0.0%0.0%

5.99%Expected Return  

Acc.Return  10.94%

3.34%Bench.Return  

BRK/B UN
SUN SP

ROBINS
TASCO

-



เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหต:ุ Acc. Return เร่ิมค านวณผลตอบแทนตีง้แตต้่นปี 2562

ELN ยงัไมแ่นะน าให้ลงทนุในชว่งท่ีตลาดมคีวามผนัผวนสงู
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Investment Gallery
สัปดาห์ที่ผ่านมา ประเด็นสงครามการค้ายัง
ยืดเยื้อ และมีความกังวลเพิ่มเติมจากการ
เกิด Inverted Yield Curve ชั่วคราวใน
Bond Yield สหรัฐ 2 ปี กับ 10 ปี กดดัน
ตลาดหุ้นโลกปรับฐานแรง 2.98% และตลาด
หุ้นไทยปรับตัวลดลงถึง 3.67% ถูกกดดัน
เพิ่มเติมจากหุ้นกลุ่ม ธ.พ. ทยอยประกาศ
ปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้
อย่างไรก็ตามผลตอบแทนพอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลางติดลบน้อยกว่าตลาดฯ
มาก เนื่องจาก

มีการจัดสรรสินทรัพย์ (Asset
Allocation) โดย Overweight ตราสารหนี้
ให้น้ าหนักสูงถึง 30% (Benchmark 15%)
ให้ผลตอบแทนชนะตลาดหุ้นยามผันผวน

การคัดเลือกหุ้นในการลงทุน (Stock
Selection) พอร์ตหุ้นไทยใหผ้ลตอบแทนติด
ลบน้อยกว่าตลาด ที่ -2.76% SET -3.67%
มาจาก MCS TASCO และ POPF ให้
ผลตอบแทนเป็นบวกทั้งส้ิน และพอร์ตหุ้น
ต่างประเทศ หลบไปที่เข้าลงทุนในกองทุน
อสังหาฯต่างประเทศ ให้ผลตอบแทนเป็น
บวก และที่ส าคัญแบ่งเงินลงทุนบางส่วนลง
ในกองทุนทองค า SCBGOLDH ปรับตัวขึ้น
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สัปดาห์ที่ผานมา ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับฐานแรงมาก แต่พอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลางยังท า
ผลตอบแทนได้ดีกว่าตลาด หนุนผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปี 2562 อยู่ที่ 10.94% (ytd) ชนะ Benchmark ที่ให้
ผลตอบแทน 3.34% (ytd)
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การเกิด Inverted Yield Curve ในสหรัฐ (Bond Yield 10 ปี ลดลงมาต่ า
กว่า 2 ปี) เป็นครั้งแรกนับจากช่วงปี 2547-48 แม้จะเป็นพียงชั่วระยะเวลาสั้นๆ
ระหว่างช่ัวโมงการซื้อขายของวันที่ 14 ส.ค.2562 แต่ก็ท าให้เกิดความกังวลเรื่อง
การถดถอยของภาวะเศรษฐกจิในระดับที่รุนแรง ผลักดันให้ Fund Flow เคลื่อนย้าย
จากสินทรัพย์เสียงเฉพาะอย่างยิ่งตลาดหุ้น เข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย ซึ่งเป็นการ
สร้างแรงกดดันต่อราคาหุ้นและเชือ่ว่ายังจะมีความต่อเนื่องมาในสัปดาห์นี้ ท าให้คาด
ว่า SET Index ยังอยู่ในภาวะที่มีความเสี่ยงที่จะลงมาอยู่ที่บริเวณ 1600 จุดได้ ส่วน
มาตรการกระต้นเศรษฐกิจในประเทศ และการผ่อนคลายเรื่อง LTV ของ ธปท. เชื่อ
ว่าจะเป็นผลดีต่อหุ้นในบางกลุ่มอตุสาหกรรม อย่างเช่น ค้าปลีก ท่องเที่ยว-โรงแรม
กลุ่มเกษตร-อาหาร และกลุ่มพัฒนาที่อยู่อาศัย แต่ด้วยขนาด Market Cap ของ
กลุ่มที่ได้รับผลบวก รวมแล้วยังถือว่าต่ า จึงไม่น่าจะท าให้เกิดแรงขบัเคลื่อนให้ SET
Index ปรับตัวขึ้นไปได้มากนัก ส าหรับประเด็นที่น่าติดตามต่อเนื่องในสัปดาห์นี้
นอกจากเรื่องสัญญาณของการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน และ Brexit แล้ว
ภายในประเทศยังมีเรื่องการเมือง ที่ต้องให้น้ าหนักมากขึ้นเฉพาะอย่างยิ่งในแง่มุม
เรื่องเสถียรภาพรัฐบาล โดยภาพรวมคาดว่า SET Index สัปดาห์นี้ยังผันผวน

ระหว่างสัปดาห์ที่ผ่านมา ฝ่ายวิจัยได้พิจารณาปรับพอร์ตการลงทุน โดยมี
เป้าหมายเพ่ือที่จะจ ากัด Downside ในภาวะที่ตลาดหุ้นมีความผันผวน ซึ่งด าเนินการ
โดยจัดสรรน้ าหนักการลงทุนราว 50% ของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยในหุ้นหลัก 3
ตัวไดแก่ ROBINS, JASIF และ POPF ส่วนที่เหลือกระจายเข้าไปในหุ้นที่สามารถสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินปันผลได้อย่างมั่นคง และหุ้นที่มปีระเด็นสนับสนุนการเติบโตที่
ชัดเจน ส าหรับแนวทางในสัปดาห์นี้ยังคงเดินตามนโยบายเดิม และยงัคงน้ าหนักการ
ลงทุนในหุ้นไทยไว้ที่ 40% ของพอร์ตการลงทุนรวม หุ้นเด่นเลือก ROBINS (FV@B
70) จุดเด่นส าคัญอยู่ที่การถูกก าหนดราคาเพ่ือ Swap เป็นหุ้น CRG ที่ราคา IPO
โดยมูลค่าของหุ้น ROBINS ไว้ที่ 66.50 บาท ซึ่งมี Upside เมื่อเทียบกับราคาหุ้น
ปัจจุบันราว 5% และยังมี Upside ส่วนเพ่ิมหากราคาหุ้น CRG ซื้อขายที่สูงกว่า
ราคา IPO ภาวะดังกล่าวท าให้ Downside ของหุ้น ROBINS ต่ ามาก อีกบริษัท
เลือก TASCO (FV@B 22.50) งวด 2Q62 ท าก าไรได้กว่า 1 พันล้านบาทเพ่ิม
47%QoQ ขณะที่ราคาหุ้นปรับตัวลดลงท าให้เปิด Upside กว้างกว่า 30% แนวโน้ม
ระยะกลางมีแรงหนุนจาก Supply ยางมะตอยที่ลดลงตามมาตรฐานสิ่งแวดล้อม
IMO2020 (มีผล 1 ม.ค.2563) ท าให้ราคายางมะตอยมีแนวโน้มสูงข้ึน

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

ROBINS 62.75 70.00 11.55% ได้สิทธิในการเข้ามาถือหุ้น CRC และยังค่อนข้างการันตี Yield ที่แน่ชัดกว่า 4.7% จนกว่าจะถึงช่วง Swap หุ้น ในต้นปี 2563

TASCO 17.80 22.50 26.40% ก าไร 2Q62 เติบโต 769%YoY จากผลการด าเนินงานปกติที่ดีขึ้นตามปริมาณการจัดหา Crude ป้อนเข้าโรงกลั่นยางมะตอย

JASIF 11.60 n.a. n.a. ราคาตลาดสูงกว่าราคาประเมินเพียง 5% เท่านั้น และสามารถคาดหวัง Dividend Yield ได้สูงถึง 8.49% ต่อปี 

POPF 13.70 n.a. n.a. หุ้นที่มีความผันผวนน้อยกว่าตลาดฯ (ค่า Beta<1) รวมถึง Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอย่างเยี่ยม

FPT 18.30 20.30 10.93% ด าเนินธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และได้เข้าซ้ือGOLD ท าให้ FPT ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบวงจร

MCS 8.75 11.30 29.14% คาดก าไร 2Q62 เท่ากับ 82 ล้านบาท เติบโตสูงถึง 18% QoQ จากยอดขายที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณการส่งมอบสินค้า

PLANB 8.25 10.40 26.06% ได้สิทธิถ่ายทอดสดการแข่งขัน “โอลิมปิก โตเกียว 2020 หนุนให้ผลประกอบการในปี 2563-2565 เติบโตดี

TU 17.90 23.00 28.49% การเริ่มเข้าฤดูกาลส่งออกทูน่าและกุ้ง ส่งผลบวกต่อผลการด าเนินงานของ TU ในงวด 2Q62
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• SET Index สะบักสะบอมอย่างมากหลังจากหลุดแนวรับ 1630 จุดลงมา ระหว่างสัปดาห์เห็นจังหวะการไหลลงมาที่ 1590 
จุด ก่อนท่ีช่วงปลายสัปดาห์จะมีการฟื้นกลับได้บ้าง ล่าสุดปิดที่ 1631.40 จุด ติดลบ 19.24 จุด WTD

• จังหวะการดีดขึ้นหลังเกิดสัญญาณแท่งเทียนกลับตัวของ Doji ตามด้วยแท่งเทียนเขียวยาวยิงสวนข้ึนท าให้จังหวะการรี
บาวน์ในสัปดาห์นี้ยังมีอยู่ แต่อย่างไรก็ตามมองการฟื้นจะมีเสถียรภาพมากข้ึน ต้องรอให้เห็นการกลับมายืนเหนือ 1630 จุด 
ซึ่งเป็นกรอบล่างของ Uptrend Channel ให้ได้เสียก่อน มิฉะนั้นการกลับข้ึนมาอาจเพียงดีดแล้วย่อกลับลงมาได้อีกคร้ัง

• ภายใต้สถานการณ์ข้างต้นจึงคาด SET Index สัปดาห์นี้ยังอยู่ในภาวะผันผวน แต่เชื่อว่า Downside จ ากัดที่ 1600 จุด ส่วน
แนวต้านของสัปดาห์นี้อยู่ท่ี 1630/1650 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่โหมดแกว่งพักตัว หลังจาก RSI เข้าเขต Overbought โดยประเมินกรอบการพักตัวจะอยู่ในช่วง 61.75 – 65.75 จุด โดยประเมินการที่ราคา
ลงมาบริเวณกรอบล่างของการพักตัวถือเป็นจังหวะที่น่าเข้าสะสม

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : แม้ราคาปรับลงในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมากว่า 10% แต่อย่างไรก็ตามการที่ราคายังเคลื่อนไหวแนวโน้มขาข้ึนตามกรอบ Uptrend Channel (ดังรุป) อีกทั้ง 
RSI เข้าเขต Oversold รวมทั้งเข้าใกล้โซนแนวรับส าคัญที่ 16.80-17.00 จุด ท าให้เชื่อว่าโซนดังกล่าวจะเป็นจุดรองรับที่ดีส าหรับการสร้างฐานรอบใหม่ โดยมีแนวต้านระยะสัปดาห์ที่ 
18.70 บาท  

TASCO
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : รายงานก าไร 2Q62 เติบโตก้าวกระโดด 769%YoY อยู่
ที่ 1,053 ล้านบาท ใกล้เคียงที่คาดไว้ เกิดจากผลการด าเนินงานปกติที่ดีขึ้นตาม
ปริมาณการจัดหา Crude ป้อนเข้าโรงกลั่นยางมะตอยไดส้ม่ าเสมอ และยังมีเงิน
สินไหมประกันภัยกรณีเพลิงไหม้ถงัเก็บน้ ามันเข้ามาช่วยเสริมอีก 450 ล้านบาท
โดยราคาหุ้น TASCO ที่ปรับตัวลงตลอดช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา ท าให้ Upside
เปิดกว้างข้ึนมาถึง 28% จาก Fair value ที่ประเมินอิง PER 13 เท่า

ROBINS
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : การได้สทิธิในการเข้ามาถือหุ้น CRC จะส่งผลบวกต่อผู้
ถือหุ้น ROBINS เดิม ซึ่งต่างจากปกติที่ต้องด าเนินการหาจองซื้อหุ้น IPO เอง
และยังค่อนข้างการันตี Yield ที่แน่ชัด หรือกว่า 4.5% (คิดจากราคาปัจุบันที่
62.5 บาท เทียบราคา Tender ที่ 66.5 บาท) จนกว่าจะถึงช่วง swap หุ้น ในต้น
ปี 2563 และหากพิจารณาสถิติในอดีต มีหุ้น IPO ที่เข้าซื้อขายในดัชนี SET Index
ในปีนี้ 5 บริษัท พบว่า ราคาหุ้นปรับตัวเพ่ิมขึ้นในวันแรกของการซือ้ขายทุกบริษัท
และให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 5.47%



หลายเหตุปัจจัยที่รวมเข้ามาสร้างความกังวลถงึภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ ที่
เกิดขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมายังน่าจะมีผลท าให้ตลาดหุ้นต่างประเทศสัปดาห์นี้ผันผวนต่อเนื่อง
แต่ก็อาจมีแรงหนุนจากความคาดหวังเชิงบวกจากการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน ภาวะ
ดังกล่าวคาดว่าจะท าให้ตลาดหุ้นตา่งประเทศยังผันผวนแต่ไม่มากเท่าสัปดาห์ที่ผ่านมา ฝ่าย
วิจัยคงน้ าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 15% โดยจัดสรรให้กับกองทุนรวม
ที่มีการกระจายความเสี่ยงในตลาดหุ้นทั่วโลก 3 ใน 4 ส่วน ที่เหลืออีก 1 ใน 4 จะเข้าลงทุน
ในหุ้น 2 บริษัทซึ่งสัปดาห์นี้เลือกเป็น กอง REIT

Berkshire Hathaway เป็นโฮลดิ้งที่เป็นเจ้าของบริษัทย่อยในหลากหลายสาขาธุรกิจ ส่วน
Suntec Trust ซึ่งคาดหวังปันผลได้ถึง 5% และกองทุน KT-WEQ: น้ าหนักยังอยู่ที่ความไม่
แน่นอนของการเจรจรการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน ส่วน Master Fund ลงทุนในหุ้นที่มี
ปัจจัยพื้นฐานดี มีความผันผวนต่ า และมีการกระจายการลงทุนหลายประเทศ จึงยังเป็น
ทางเลือกที่ดีในการลงทุน

สัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นทั่วโลกยงัคงปรับฐานลงต่อ จากความกงัวลารประทว้ง
ในฮ่อกงที่ยืดเยื้อ และปรากฎการ (Inverted Yield Curve) ซึ่งตลาดกังวลว่าจะมี
สัญญาณบ่งชี้ถึงเศรษฐกิจถดถอยในอนาคต

โดยสัปดาหน์ี้ตลาดน่าจะให้น้ าหนักกับประเด็นกับ

22 ส.ค. ธนาคารกลางสหรัฐจะมีก าหนดเผยแพร่รายงานการประชุม (Fed
Minute) ซึ่งให้น้ าหนักว่าจะมีการส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยต่อไปอย่างไร
หลังจากที่ Fed ได้ลดดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 11 ปี เมื่อปลายเดือน ก.ค.

และในวันที่ 22-24 ส.ค. ให้น้ าหนักการประชุม Jackson Hole ซึ่งเป็นการประชุมด้าน
เศรษฐกิจ โดยมีผู้เข้าร่วมประชุมคือผู้ว่าการธนาคารกลางจากทั่วโลก โดยให้
น้ าหนักแต่ละประเทศจะมีมุมมองต่อเศรษฐกิจ และนโยบายการเงินอย่างไรต่อไป

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-WEQ

AB Low Volatility Equity Portfolio 
Class I 
เดิมลงทุนในกองทุน Templeton Global Fund
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

0.77 16.24 -1.33 5.65 -15.80 14.07 2.62 1.39

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK/B UN 198.31 241.25 USD 21.7%

2 SUNTEC REAL ESTATE INVESTMENT TRUST SUN SP 1.93 2.05 SGD 6.2%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังสร้างฐานเหนือแนวรับ 197 เหรียญฯ พร้อม
RSI ที่ฟ้ืนตัวข้ึนเหนือเขต Oversold นอกจากนี้ หากพิจารณาจากสัญญาณ
ดังกล่าวในรอบก่อนๆ (ตามแนว 1-4) มักจะเห็นการปรบัตัวขึ้นของราคาได้โดย
ตลอด ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านไว้ที่ 210 และ 216 เหรียญฯ ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวหลังลงมาบริเวณกรอบล่าง
ของรูปแบบ Rising Wedge โดยมี RSI ที่ฟื้นตัวข้ึนเหนือเขต Oversold สนับสนุน
จังหวะ Technical Rebound มองขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 2.00 เหรียญฯ

SUNTEC REAL ESTATE INVESTMENT TRUST (SUN SP)
Target Price Consensus 2.05 SGD (Upside 6.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ขณะที่ตลาดหุ้นทั่วโลกยังคงผันผวนจากภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย และยังไม่มีปจัจัยบวกใหม่หนุนน าตลาดฯ ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนเน้นหุ้น
กองทุน REIT ที่หลีกเลี่ยงจากภาวะเช่นนี้ โดย Suntec Trust เป็นกอง REIT ที่ลงทุน
ในศูนย์การค้าและอาคารส านักงาน ซึ่งมีค่า Beta เพียง 0.50 อีกทั้งให้ Dividend
Yield สูงถึง 5.04%ต่อปี ขณะที่ค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ที่ 4.5% และมีค่า PER เพียง 19
เท่า ซึ่งใกล้เคียงกลุ่มฯ

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 14457.00 24781.00 19596.33

EPS 6.25 9.55 9.48

P/E (x) 31.73 20.77 20.91

(unit : SGD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 165.68 206.97 222.22

EPS 0.09 0.07 0.10

P/E (x) 20.98 26.81 19.30

BERKSHIRE HATHAWAY INC (BRK/B UN)
Target Price Consensus 241.25 USD (Upside 21.7%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน ท าธุรกิจโฮลดิ้งที่เป็นเจ้าของ บริษัท ย่อยในหลากหลาย
สาขาธุรกิจ และบริษัทยังด าเนินธรุกิจหลักเกี่ยวกับการประกันภัยซึง่ด าเนินธุรกิจทั่ว
โลก หากดูสถิติย้อนหลัง 5 ปี พบว่าเดือนส.ค. มักจะให้ผลตอบแทนเฉลี่ยราว
3.3% และมีความน่าจะเป็นที่จะให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 60% อีกทั้งยังมี Upside
มากถึง 20.3% และ PE 20 เท่า ซึ่งถือว่าต่ ากว่าอดตี



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

PTTGC218A บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA+(tha); บริษัท: 

AA+(tha)/TRIS
1.98 4.50 2.17

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.46 4.10 3.37

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.59 3.20 1.99

THAI225A บริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.72 3.06 2.48

CPFTH235A บริษัท ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 3.79 2.91 2.42

For More Information, pleas see Appendix

ความกังวลจากยต่างประเทศ อาทิ การประท้วงในฮ่อกงที่ยืดเยื้อ , สงครามการค้า 
ที่ยืดเยื้อ แม้ช่วงสั้นจะผ่อนคลาย ท าให้เงินยังคงไหลออกจากสินทรพย์เสี่ยงเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภัย โดยเฉพาะในสหรัฐ จนท าให้อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ 
(Bond Yield) ระยะยาว ลดลงจนแตะระดับต่ ากว่าอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ระยะ
สั้น หรือ ภาวะ Inverted Yield Curve ในช่วงกลางสัปดาห์นี้ช่วงสั้น และ Bond 
Yield อายุ 10 ปีสหรัฐในสัปดาห์นี้ปรับตัวลดลงเหลือ 1.52% จาก 1.72% ใน
สัปดาห์ก่อนหน้า

สอดคล้องกับไทย ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับตัวลดลงเหลือ 
1.45% จาก 1.49% ในสัปดาห์ก่อน และ Yield Curve Shift ลงเกือบทุกช่วงอายุ
ราว 1.5-23.9 bps แต่เม็ดเงินไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ จากนักลงทุน
ต่างชาติขายตราสารหนี้ไทยราว 9.51 พันล้านบาท แบ่งเป็นขายระยะยาว 6.58 
พันล้านบาท และขายระยะสั้น 2.93 พันล้านบาท (สัปดาห์ก่อนซื้อรวม3.83 พันล้าน
บาท แบ่งเป็นซื้อระยะยาว 1.14 หมื่นล้านบาท และขายระยะสั้น 7.6 พันล้านบาท)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.11% สูงกว่า 
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% จาก Yield Curve Shift ลงเกือบทุกช่วงอายุ
จากสัปดาห์ก่อน ตามปัจจัยจากต่างประเทศเป็นส าคัญ ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยก าหนดกล
ยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้ โดยังคงน้ าหนักการลงทุนเป็น 30% ของพอร์ตรวม 
แม้ตราสารหนี้อาจมีแรงกดดันบ้าง หลังกฎหมายเก็บภาษีจากผลตอบแทนของตรา
สารหนี้ที่ถือโดยกองทุนรวม อัตรา15% มีผลบังคับใช้วันที่ 20 ส.ค. 62

คงค าแนะน าตราสารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า BBB+ และ
แนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick 
เลือก PTTGC218A และ TRUE221A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF 
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับ
ความน่าเช่ือถือ AAA



        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   8.43% 13.82% 14.78% 15.48%

          ภ     ช 1.17% 2.36% 3.32% 3.67%

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

08-Aug-19 1.443 1.409 1.41 1.53 1.79 2.15

15-Aug-19 1.463 1.394 1.40 1.49 1.68 1.91

Change (bps.) 2.0 (1.5) (1.5) (4.0) (11.0) (23.9)
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Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12202

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 BRK/B US
Stock 2 1211 HK
Stock 3 TPR US

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 12.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 85.96%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

เนื่องจากสภาวะสงครามการค้าที่ไม่แน่นอน ท าให้ตลาดหุ้นโลกมีความ
ผันผวนสูงมาก จึงควรหลบเลี่ยงจาก FCN ในช่วงน้ี เนื่องจากราคายัง
มีโอกาสผันผวนต่อ รวมถึง Strike Level ยังไม่ได้สะท้อนความผันผวนที่
เพิ่งเกิดขึ้นไปมากนัก จึงมีโอกาสได้หุ้นตัวใดตัวหนึ่งในอีก 6 เดือนข้างหน้า
ได้ (หากราคาวันจบสัญญา < Strike price) แต่หากในอนาคตราคาหุ้นมี
เสถียรภาพมากขึ้น จะเป็นเวลาที่เหมาะสมกลับมาลงทุนใน FCN อีกคร้ัง
เพราะความผันผวนของราคาหุ้นช่วงท่ีผ่านมา จะหนุนให้ Strike level
กว้างขึ้น ส่งผลดีต่อการลงทุนใน FCN ในระยะถัดไป

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

สภาะวะตลาดหุ้นที่ผันผวน ณ ปัจจุบัน ยังไม่เหมาะสม ส าหรับการ
ลงทุนใน ELN เนื่องจากลักษณะของผลิตภัณฑ์ โดยปกติแล้วมีระดับ
Strike Level ที่ค่อนข้างสูง จึงมี่ความเสี่ยงท่ีราคาหุ้นมีโอกาสปรับตัว
ลดลงเกินระดับ Strike Level ได้ง่าย

FCN ELN



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
วัฎจักรดอกเบี้ยขาลงที่ชัดเจนมากขึ้น ท าให้เกิดการล๊อคผลตอบแทน (Yield) สูงๆไว้ และในทางกลับกันจะหนุนให้ราคาตราสารหนี้
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งให้ผลตอบแทนดี

*TSF
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
ภาวะแวดล้อมโดยรวมยังมีความเสี่ยง จึงแนะ Selective Buy โดยมองว่ากองทุนดังดล่าว วางกลยุทธ์ลงทุนได้ค่อนข้างทันต่อ
สถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลง จึงเป็นผลให้ผลตอบแทนของกองทุนชนะ Benchmark ได้อย่างสม่ าเสมอ 

KT-WEQ
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุน
ต่างประเทศ)

น้ าหนักยังอยู่ที่ความไม่แน่นอนของการเจรจรการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน จึงยังคงแนะน ากระจายการลงทุนทั่วโลก โดยกองทุน
ดังกล่าวลงทุนใน กองทุน AB Low Volatility Equity Portfolio Class I (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) Beta 
พอร์ต 0.74 ** Master Fund เดียวกับกองทุน SCBLEQ 

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 5.32% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
1.68% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี ได้ดีราว 4.45% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
1.68% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั้งไทยและโลกปรับฐานแรง ฝ่ายวิจัยเน้น
เลือกกองทุนผันผวนต่ าทั้ง T-LOWBETA และกองทุนต่างประเทศ KT-
WEQ ช่วยพยุงพอร์ต รวมถึงกองทุนทองค า SCBGOLDH ปรับตัว
ขึ้นได้ดี ช่วยหนุนพอร์ตฟอริโอดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





Date Time (UTC+7) Event Period Survey Prior

19/08/2019 CPI YoY Jul 1.10% 1.10%

21/08/2019 Existing Home Sales (MoM) (Jul) Jul -0.20% -1.70%

21/08/2019 Existing Home Sales (Jul) Jul 5.35M 5.27M

21/08/2019 Crude Oil Inventory Aug-16 -2.540M

22/08/2019 FOMC Meeting Minutes Jul

22/08/2019 Manufacturing PMI Aug 49.4

22/08/2019 Manufacturing PMI Aug 46.3 46.5

22/08/2019 Manufacturing PMI Aug 51.0 50.4

22/08/2019 Jackson Hole Symposium Aug

USA.

Monday, August 19, 2019

Japan

Wendnesday, August 21, 2019

  Eurozone

USA.

Thursday, August 22, 2019

USA.

  Eurozone

Investment Gallery
Economic Calendar



ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

0.57% 10.60 1.91 4.55

ก ำไร 2Q62 เตบิโตกำ้วกระโดด 769%YoY  เกดิจำกผลกำรด ำเนนิงำน

ปกตทิีด่ขี ึน้ตำมปรมิำณกำรจัดหำ Crude ป้อนเขำ้โรงกลั่นยำงมะตอยได ้

สม ำ่เสมอ และยงัมเีงนิสนิไหมประกนัภัยเขำ้มำชว่ยเสรมิ

TASCO 14-Aug-19 22.50 10% 17.50 17.60

ด ำเนนิธุรกจิกำรพัฒนำอสังหำรมิทรัพย ์และไดเ้ขำ้ซือ้GOLD ท ำให ้FPT 

ขยำยฐำนธุรกจิพัฒนำอสังหำรมิทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่ำนก ำไรจะ

ขยำยตัวจำกกำรร่วมมอืกบั Partner ตำ่งชำติ

รำคำตลำดสงูกวำ่รำคำประเมนิเพยีง 5% เทำ่นัน้ (Premium ต ำ่กวำ่กลุม่

มำก) และสำมำรถคำดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 7.8% ตอ่ปี
n.a.

2.59

n.a.

Weight
Price

11.40

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

1.79%JASIF 06-Aug-19 10% 11.20

Stocks Fair Value

n.a.

35.53

ไดส้ทิธใินกำรเขำ้มำถอืหุน้ CRC ซึง่ตำ่งจำกปกตทิีต่อ้งด ำเนนิกำรหำจอง

ซือ้หุน้ IPO เอง และยงัคอ่นขำ้งกำรันต ีYield ทีแ่น่ชดักวำ่ 4.7% จนกวำ่

จะถงึชว่ง swap หุน้ ในตน้ปี 2563

FPT 22-May-19 10% 17.65 18.20 3.12%

n.a.

ROBINS 01-Aug-19 20% 63.38 62.25 -1.78%

-4.23%

13.70 0.74%n.a.

10% 18.90 18.10

กำรเริม่เขำ้ฤดกูำลสง่ออกทนู่ำและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลกำรด ำเนนิงำนใน

งวด 2Q62 โดยคำดก ำไรสทุธ ิ2Q62 เทำ่กบั 1.25 พันลำ้นบำท เตบิโต

อยำ่งโดดเดน่จำกงวด 2Q61

14.38%11.30

หุน้ทีม่คีวำมผันผวนนอ้ยกวำ่ตลำดฯ (คำ่ Beta<1) รวมถงึ Div yield สงูถงึ

 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยำ่งเยีย่ม
POPF 15-Aug-19 20% 13.60

TU 10-Jul-19

PLANB 07-Aug-19 10% 8.60 8.15

MCS 02-Aug-19 10%

-5.23%

ไดส้ทิธถิำ่ยทอดสดกำรแขง่ขัน “โอลมิปิก โตเกยีว 2020 หนุนใหผ้ล

ประกอบกำรในปี 2563-2565 เตบิโตด ีและผลกำรด ำเนนิงำนงวด 2Q62 

คำดก ำไรท ำจดุสงูสดุใหม่เตบิโต  20% YoY และ 19% QoQ

6.15

คำดก ำไร 2Q62 ของ MCS เทำ่กบั 82 ลำ้นบำท เตบิโตสงูถงึ 18% QoQ

 จำกยอดขำยทีเ่พิม่ข ึน้ตำมปรมิำณกำรสง่มอบสนิคำ้ ขณะทีเ่ร็วๆ นี้น่ำได ้

ลุน้กำรทยอยประกำศงำนใหม่ 2 โครงกำรใหญ่

7.65 8.75

21.77

n.a.

22.94

9.93

38.04

3.38

1.93

1.32

4.45

n.a.

70.00

23.00

10.40

1.41

2.07

n.a.

2.49

1.31

20.30





Contact us:       Tel: 02-680-1849           Daily Update at      http://inv4.asiaplus.co.th/asps/product-inside.php?id=104



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

TSF 1.05 8.34 3.67 6.15 -2.65 17.00 16.43 -3.03 80%

K-VALUE 3.66 7.67 -1.56 3.48 -9.39 21.16 20.01 -15.91 80%

T-LowBeta 4.57 7.13 3.15 4.64 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

BTP 12.85 7.02 3.99 6.64 -6.45 13.27 30.31 4.72 80%

BSIRICG 4.97 7.02 0.37 2.12 -9.03 15.79 14.32 -14.37 60%

SCBDV 7.97 6.97 -1.07 4.45 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

TISCOMS 2.47 5.77 -7.06 3.46 -23.56 17.46 9.60 15.09 60%

K-STAR-A(R) 2.42 5.47 -1.65 5.93 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

SCBSE 3.38 4.21 -0.97 6.99 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

SCBSET50 5.58 4.03 -2.31 3.41 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

SET Index 3.55 -4.48 0.99 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.24 20.21 6.22 10.88 -5.20 22.77 -1.07

KT-WEQ** 0.77 16.24 -1.33 5.65 -15.80 14.07 2.62 1.39

ASP-DISRUPT 0.77 17.83 -3.58

KT-HEALTHCARE-A 0.40 11.85 -2.06 5.56 -0.81 17.21 -15.30

KFACHINA-A 3.16 32.02 12.18

KT-AASIA-A 0.98 8.07 -8.88 3.76 -18.53 24.96 1.93

SET Index 3.55 -4.48 1.41 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 14/08/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar
** KT-WEQ เดิมลงทุนในกองทุน Templeton Global Fund



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 15.87 5.74 -1.03 5.48 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

UOBLTF 5.16 5.86 -3.58 4.58 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

VALUE-D LTF 5.83 5.06 -4.79 3.93 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

CG-LTF 12.24 5.65 -2.46 3.89 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

MS-CORE LTF 1.18 3.58 -4.62 3.86 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

KGLTF 6.82 5.49 -1.95 3.49 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

SCBLTT 4.00 5.76 -2.34 3.42 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KFLTF50 3.89 3.56 -2.84 3.00 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

T-LTFD 2.77 5.68 -0.08 2.63 -11.48 18.29 13.11 -6.68 60%

KEQLTF 13.13 4.02 -4.14 2.52 -9.87 20.63 14.56 -11.02 80%

SET Index 3.55 -4.48 0.99 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 14/08/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

KEQRMF 8.17 5.77 -1.28 4.45 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

T-LowBetaRMF 2.41 7.13 3.06 4.23 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

JB25RMF 3.40 2.08 -5.10 3.60 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KFS100RMF 2.57 4.19 -2.95 3.46 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

KS50RMF 2.42 3.50 -2.91 2.99 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.64 3.46 -3.12 2.72 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.03 3.79 -2.81 2.57 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

BERMF 13.08 3.20 -2.54 2.40 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 3.90 6.72 0.12 2.27 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

ERMF 1.72 4.87 -2.92 1.75 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

SET Index 3.55 -4.48 0.99 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.12 11.67 -2.31 5.03 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.13 12.15 -1.70 4.99 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.75 19.95 6.04 10.99 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 15.50 -5.33 -20.09

TMBCORMF 0.53 17.83 1.01 13.55 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 3.55 -4.48 1.41 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 14/08/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.20 0.18 1.00 1.50

ASP 1.66 0.13 0.99 1.45

LHMM 4.95 0.20 0.94 1.41

K-CASH 10.34 0.15 0.94 1.41

T-CASH 11.69 0.17 0.93 1.34

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.63 0.99

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

KFAFIX 23.48 2.85 3.26 4.19

TMBABF 55.54 1.66 3.05 3.75

PHATRA ACT FIXED 2.31 1.87 2.94 3.62

K-CBOND 7.32 2.11 2.50 3.00

TFIF 2.46 1.56 2.01 2.57

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.82 1.33

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 14/08/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 14/08/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.83 3.71 -5.20 -0.46 -1.34

KFACHINA-A 07/03/2018 3.16 32.02 -5.08 -1.19 11.50

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.00 14.28 -4.85 -2.32 3.83

SCBLEQA 02/04/2018 1.84 14.59 -1.93 4.46 6.28

K-CCTV 14/12/2018 1.81 24.46 -4.03 -1.05 8.61

LHROBOT-E 23/01/2018 1.36 12.68 -5.24 -5.14 2.84

K-EUSMALL 21/03/2018 1.18 11.09 -7.23 -3.55 1.25

KPVDEQ 09/08/2019 1.05

PRINCIPAL CHEQ-A 13/09/2018 0.90 13.76 -5.87 -4.85 3.47

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.77 17.83 -4.55 0.75 3.60

SET Index 3.55 -6.48 -0.88 -2.01



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

K-GOLD 10.61 0.54 14.98 21.76 1.57 1.58

SCBGOLDH 1.20 0.44 15.19 21.98 1.60 1.40

TMBGOLDS 1.98 1.18 14.79 21.32 0.83 0.73

KT-GOLD 0.54 1.07 14.24 19.91 0.71 1.18

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

19.16
17.15

26.80
24.83

4.54
3.48

3.13
2.69

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 14/08/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT

ASP-IHEALTH
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




