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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันจันทร์ท่ี 19 สิงหาคม พ.ศ. 2562 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 
เชื่อวาความกังวลจาก Inverted Yield Curve เร่ิมคลี่คลาย แตการทีวั่นศุกรดีดตัวกลับขึ้นมาแรงอาจ
ทําให Upside ในระยะสั้นเหลือไมมาก Trading S50U19 ในกรอบ 1063 – 1078 จุด 
SET50 Option:  

สถานะ Long S50U19P1075 ทุน 27 จุด ปดรับกําไร 6 จุด แนะนําให Long S50U19P1100 ท่ี 27 จุด 
(SET50=1085) เปาทํากําไรท่ี 47 จุด (SET50=1065) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

Single Stock Futures:   

สถานะ Short EPGU19 ทุน 6.02 บาท ปจจบุันพลกิกลับเปนขาดทุน 18% แนะนําถอืตอเปาทํากําไรท่ี 
5.75 บาท และใหต้ังจุด Cut Loss ท่ี 0.15 บาทจากทุน 
แนะนําใหปรับราคา Long TASCOU19 ไปท่ี 17.40 บาท เปาทํากําไร 18.70 บาท และ Cut 0.30 จาก
ทุน ประเมินแนวโนมการทํากําไรระยะกลางมีแรงหนุนจากท้ังฝง Demand และ Supply 

Gold Futures:   
หลังปรับตัวขึ้นไปแรงพบวาปจจุบันราคาทองคํา เร่ิมขาดแรงหนุนใหมๆ  ประเมินวานาจะเขาสูชวงของ
การพักฐาน แนะนํา Trading GFQ19 กรอบ 22030 – 22330 บาท (1500-1520$) 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์ 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 

อุษณีย ์ล่ิวรัตน ์ 017928 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
จรรยธรณ์ จึงจิรานนท์ 

064045 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์    

  

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 181,234     168,605       12,629 67,085 184,268 295,078

Foreign 110,119     102,946       7,173 -4,781 53,059 2,237

Retail 267,183     286,985       -19,802 -62,304 -237,327 -297,315

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 58,484       58,812         -328 -2,477 6,888 37,458

Foreign 91,906       81,894         10,012 -12,705 -18,813 -97,160

Retail 144,816     154,500       -9,684 15,182 11,925 59,702

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 109,528     96,020         13,508 69,260 178,359 252,971

Foreign 11,175       13,652         -2,477 7,003 84,832 95,458

Retail 102,527     113,558       -11,031 -76,263 -263,191 -348,429

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 12,174       13,074         -900 -115 -1,038 -1,803

Foreign 7,038         7,400           -362 -7,864 -14,436 107

Retail 18,673       17,411         1,262 7,979 15,474 1,696

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 1,125         426              699 851 -882 -2,696

Foreign 17              59                -42 -678 -893 -64

Retail 4,982         5,639           -657 -173 1,775 2,342

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 778            500              278 1,231 623 1,659

Foreign 128            3                  125 -936 -659 566

Retail 4,842         5,245           -403 -295 36 -2,786

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

ความกังวลจาก Inverted Yield Curve ท่ีเร่ิมคลี่คลายจากลาสุด Bond Yield 2 ปสหรัฐฯอยูท่ี 1.50% 
ตํ่ากวา Bond Yield 10 ปสหรัฐฯ 1.58% ท้ังน้ีหากประเมินจากระดับ Bond Yield ท้ังสองรุนในปจจุบัน
ท่ีอยูในระดับตํ่าท่ีมาก (เม่ือเทียบกบัเหตุการณเกิด Inverted Yield Curve ในอดีตท่ี Bond Yield 2 ป
อยูในชวง 4.8 -6.2% ขณะท่ี Bond Yield 10 ปอยูในชวง 4.7- 5.9%)  ทําใหเชื่อวา Downside ของ 
Bond Yield ในปจจุบันจํากัด สงผลใหมีโอกาสเกิด Inverted Yield Curve นอยลง ภายใตสถานการณ
ดังกลาวจะทําใหแรงกดดันจากประเด็นน้ีลดลง  ขณะท่ีในปจจยัในประเทศไดแรงหนุนจากมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจรอบใหมจากรัฐบาลวงเงิน 3.16 แสนลานบาท แตอยางไรก็ตามการปรับเพ่ิมขึ้นของ 
SET50 Index แรงเกือบ 20 จุด เม่ือวันศุกรท่ีผานมาทําใหแรงหนุนในวันน้ีจะถูกลดทอนลง ประกอบกบั
ทิศทาง Fund Flow ของนักลงทุนตางชาติท่ียังคงขายสุทธิ 5.07 พันลานบาท จะเปนปจจัยท่ีจํากัด 
Upside โดยวันน้ีคาด SET50 Index แกวงตามกรอบ 1070 – 1085 จุด  

 

 SET50 Index Futures 
Direction Trading: เชื่อวาความกังวลจาก Inverted Yield Curve เร่ิมคลี่คลาย แตการท่ีวันศุกรดีดตัว
กลับขึ้นมาแรงอาจทําให Upside ในระยะสั้นเหลอืไมมาก Trading S50U19 ในกรอบ 1063 – 1078 
จุด 

Spread Trading: คาดการณ Spread ระหวาง S50Z19 ลบดวย S50U19 ณ วันท่ี 27 ก.ย. 2562 จะ
เทากับ  -0.2 จุด โดยปจจุบัน Spread อยูท่ี 1.6 จุด ยังไมสามารถเปดสถานะใดๆเน่ืองจาก Spread ยัง
ไมเปดกวางมากพอ 
SET50 Option : สถานะ Long S50U19P1075 ทุน 27 จุด ปดรับกําไร 6 จุด แนะนําให Long 
S50U19P1100 ท่ี 27 จุด (SET50=1085) เปาทํากาํไรท่ี 47 จุด (SET50=1065) Cut Loss 3 จุดจาก
ทุน 

 

     
 SET50 S50U19 S50Z19 

แนวรับ  1070    1063 1063 

แนวต้าน 1085 1078 1078 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1075.84

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
4.30 1.50 > 1129.3 0.00 4.30 0.05 2.33 832 6609 14.62 0.16 40.76 0.05

7.80 2.20 > 1107.8 0.00 7.80 0.03 6.51 1424 4495 13.31 0.28 38.44 0.03

15.80 6.20 > 1090.8 0.84 14.96 0.01 15.01 1482 3295 12.62 0.47 31.71 0.01

29.50 11.60 > 1079.5 25.84 3.66 0.00 29.02 766 1943 13.71 0.66 24.24 0.00

50.20 15.60 > 1075.2 50.84 #N/A N/A 0.00 48.20 42 229 15.06 0.80 17.08 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
61.00 -20.00 < 1064 49.16 11.84 -0.01 57.11 99 2799 16.12 -0.81 -14.91 -0.01

38.00 -18.00 < 1062 24.16 13.84 -0.01 36.33 654 4058 13.13 -0.72 -20.77 -0.01

20.80 -17.40 < 1054.2 0.00 20.80 -0.02 19.87 996 5098 12.79 -0.53 -27.23 -0.02

10.70 -9.60 < 1039.3 0.00 10.70 -0.03 8.92 1485 3631 12.95 -0.32 -31.43 -0.03

5.50 -5.70 < 1019.5 0.00 5.50 -0.05 3.14 1171 5972 14.36 -0.18 -33.35 -0.05

S50U19C1050

S50U19P1075

S50U19P1025

Put Option

S50U19P1050

S50U19P1100

S50U19C1025

S50U19P1125

SET50 Index 12.2800

S50U19C1125

S50U19C1100

S50U19C1075

Call Option
17.7299
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 1075.84 19.5 1.8% 16/08/2019

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50Q19 1073.80 22.8 2.1% 23                29                  - 4

S50U19 1069.00 21.4 2.0% 263,952  271,298     - 9,054

S50V19 1069.90 22.4 2.1% 5                   32                  2

S50Z19 1070.30 20.7 1.9% 27,256     39,794       1,211

S50H20 1067.00 20.9 2.0% 2,924        8,253          - 158

S50M20 1063.00 21.2 2.0% 1,046         4,968          0

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 58,484 58,812 - 328 - 2,477 19,663 56,798

ต่างชาติ 91,906 81,894 10,012 - 12,705 - 61,075 - 117,581

รายย่อย 144,816 154,500 - 9,684 15,182 41,412 60,783

สะสม Long(Short)
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Acc Stock Foreign Net (lhs) Acc TFEX Foreign Net (rhs)

(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,074.00     5.0 1,000 (186) 814

1,073.00     4.0 800 (186) 614

1,072.00     3.0 600 (186) 414

1,071.00     2.0 400 (186) 214

1,070.00     1.0 200 (186) 14

1,069.00     0.0 0.0 (186) (186)

1,068.00     -1.0 (200) (186) (386)

1,067.00     -2.0 (400) (186) (586)

1,066.00     -3.0 (600) (186) (786)

1,065.00     -4.0 (800) (186) (986)

1,064.00     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ราคาปิด future
chg (จุด) เทียบ

กับราคาปิด
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
6.97                -1.00 (1,000) 1.31 (1,001)

6.77                -0.80 (800) 1.31 (801)

6.57                -0.60 (600) 1.31 (601)

6.37                -0.40 (400) 1.31 (401)

6.17                -0.20 (200) 1.31 (201)

5.97                0.00 - 1.31 (1)

5.77                0.20 200 1.31 199

5.57                0.40 400 1.31 399

5.37                0.60 600 1.31 599

5.17                0.80 800 1.31 799

4.97                1.00 1,000 1.31 999

นักลงทุนรายย่อย

-10% -8% -6% -4% -2% 0% 2% 4%

EPG

CONMAT

SET50 INDEX

YTD MTD

Single Stock Futures  

Short EPGU19 
กําไรสุทธิ 1Q62/63 (เม.ย. – มิ.ย. 62) เทากับ 216 ลานบาท (+ 93% QoQ, - 29% yoy) หากไมรวม
กําไรขาดทุนจากรายการพิเศษ พบวากําไรปกติอยูท่ี 225 ลานบาท ขยายตัว 107% QoQ (-20% yoy) 
หนุนจากตนทุนวัตถุดิบกลุมโพลิเมอรซึ่งองิกับราคาน้ํามันลดลงตามราคาน้ํามันในชวงท่ีผานมา แต
อยางไรก็ตาม ราคาปจจุบันปรับตัวสูงกวามูลคาพ้ืนฐานท่ี 5.90 บาท ฝายวิจัยจึงปรับลดคําแนะนํา
จาก ซือ้ เปน SWITCH 
 
สวนทางเทคนิค ราคาไมสามารถยืนเหนือ EMA 200 วัน และเร่ิมท่ีจะปรับฐานลงมา ท้ังน้ี หากหลุด
แนวรับ Low เดิมท่ี 6.20 บาท จะเปนการเปด Downside ทําใหเสี่ยงปรับฐานตอ โดยมีแนวรับถัดไป
อยูท่ี 5.60 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน 

สถานะ Short EPGU19 ทุน 6.02 บาท ปจจบุันพลกิกลับเปนขาดทุน 18% แนะนําถอืตอเปาทํากําไรท่ี 
5.75 บาท และใหต้ังจุด Cut Loss ท่ี 0.15 บาทจากทุน 
 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

EPGU19 5.97 -0.08 5.93 2507 2436 -1500 6.37 -2.48% 16.29 1.59 14.97%

UnderlyingFuture
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ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
17.87               0.5 500 2.77 497

17.77               0.4 400 2.77 397

17.67               0.3 300 2.77 297

17.57               0.2 200 2.77 197

17.47               0.1 100 2.77 97

17.37               0.0 - 2.77 (3)

17.27               -0.1 (100) 2.77 (103)

17.17               -0.2 (200) 2.77 (203)

17.07               -0.3 (300) 2.77 (303)

16.97               -0.4 (400) 2.77 (403)

16.87               -0.5 (500) 2.77 (503)

นักลงทุนรายย่อย

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

TASCO

CONMAT

SET50 INDEX

YTD MTD

Single Stock Futures 
Long TASCOU19 
คาดผลการดําเนินงาน 2H62 ยังอยูในเกณฑท่ีดีจากทิศทางยางมะตอยในระยะกลางถึงยาวที่มีโอกาส
ฟนตัวโดยมีแรงหนุนจากท้ังฝง Demand และ Supply  ท้ังน้ีราคาหุนท่ีปรับตัวลดลงเกอืบ 20% ตลอด
ชวง 1 เดือนท่ีผานมา ทํา ให Upside เปดกวางขึ้นมาถึง 27.84% จาก Fair value ท่ีประเมินไวท่ี 
22.50 บาท 

สวนทางเทคนิค ราคาไดออนตัวลงมาถึงบริเวณแนวรับสําคัญโซน 16.60 – 16.70 บาท มี RSI อยูใน
โซนตํ่า และ Stochastic อยูในเขต Oversold คาดแรงขายมีโอกาสชะลอท่ีบริเวณดังกลาวและอาจ
สลับมาเกิดจังหวะ Technical Rebound โดยประเมินแนวตานถัดไปไวท่ี 18.70 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนําใหปรับราคา Long TASCOU19 ไปท่ี 17.40 บาท เปาทํากําไร 18.70 บาท และ Cut 0.30 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

TASCOU19 17.37 -0.23 17.63 1687 3034 -478 8.42 27.84% 10.60 1.91 362.98%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

232.8%

-72.6%

-18.0%

-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200% 250%

Weighted YTD 2019  Realized Profit

Realized Profit on AUGUST 2019

 Unrealized Profit on AUGUST 2019

หมายเหต ุการคํานวณผลตอบแทนจะใชราคาเปิดในวนัแนะนําเป็นตนทนุ เทียบกบัราคาปิดลาสดุ เป็นผลตอบแทนสะสมจนกวาจะถึงวนัที่ฝ ายวิจยัแนะนําใหปิดสถานะทํากําไร/ตดัขาดทนุ

No. Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 TRUEU19 6.00 0.00 6.01 17916 52096 3022 9.29 6.34 5.99

2 BLANDU19 1.50 0.00 1.42 14593 13359 -14205 9.87 1.61 1.49

3 ITDU19 1.91 0.02 1.89 11272 19865 -10068 8.29 2.18 1.90

4 WHAU19 4.60 0.00 4.61 11172 36654 -2006 13.45 4.67 4.54

5 JASU19 6.21 -0.04 6.26 10969 176690 6503 4.45 6.49 5.42

6 BANPUU19 10.70 -0.60 11.32 9351 21328 -6005 11.01 13.43 10.59

7 TMBU19 1.52 0.00 1.52 7704 67481 4059 13.33 1.81 1.51

8 STECU19 21.40 0.00 21.44 6595 7748 -2240 8.66 24.79 21.40

9 KTBU19 17.36 0.06 17.33 6025 2666 -4964 14.23 18.91 17.15

10 AOTU19 69.50 0.00 69.62 5033 11096 -3758 15.24 71.09 68.15

11 SPRCU19 8.35 -0.05 8.41 4035 3686 28 6.32 9.52 8.02

12 LHU19 10.30 -0.30 10.62 3633 4590 -512 11.16 10.86 10.22

13 STAU19 9.83 0.08 9.77 3164 2457 -1885 6.26 11.39 9.36

14 ADVANCU19 212.82 -3.18 216.37 2910 2981 2402 14.39 219.62 212.46

15 BEAUTYU19 3.10 0.02 3.09 2843 9249 221 3.38 3.52 2.85

16 SU19 3.30 0.00 3.31 2725 17518 -1545 9.65 3.50 3.16

17 BEMU19 10.85 0.05 10.82 2605 33020 -2038 10.15 11.10 10.65

18 TKNU19 9.43 0.08 9.37 2592 7363 2449 4.47 10.13 8.61

19 PTGU19 19.20 -0.10 19.33 2527 4093 -744 5.08 20.44 18.13

20 EPGU19 5.97 -0.08 5.93 2507 2436 -1500 6.37 6.62 5.97

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืนวันศุกรท่ีผานมา ปรับลดลง 9.74 เหรียญฯ หรือ 0.64% ปดอยูท่ี 
1,513.3 เหรียญฯ จากแรงเทขายทํากําไรหลังราคาทองคําดีดตัวขึ้นติดตอกัน 2 วันทําการรวม 22 
เหรียญฯ และเพ่ือโยกเม็ดเงินเขาสินทรัพยเสี่ยง ภายหลังตลาดหุนดาวโจนสสหรัฐวันศุกรปดบวก 
306.62 จุด หรือ 1.2% แรงหนุนจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐท้ังอาย ุ10 ป และ 30 ป
ปรับตัวขึ้น รวมถงึการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐสวนใหญออกมาเปนบวก เชน ขอมูลการใชจาย
ผูบริโภคแข็งแกรงในเดือน ก.ค. เชนเดียวกับยอดคาปลีกเดือน ก.ค. ปรับเพ่ิมขึ้น ชวยคลายความวิตก
กังวลของนักลงทุนเกี่ยวกบัแนวโนมท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย สําหรับสัปดาหน้ี ตองติดตาม
พัฒนาการของสงครามการคาระหวางสหรัฐและจีน, Brexit, การเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ี
สําคัญ ไดแก บันทึกการประชุมนโยบายการเงินของสหรัฐ, ยอดขายบานใหมและบานมือสอง รวมถึง
ดัชนี PMI เปนตน 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคา GFQ19 เม่ือคืนวันศุกรท่ีผานมา ปรับลดลง 60 บาท ปดอยูท่ี 22,250 บาท เทียบเทา 1,514.42 
เหรียญฯ สูงกวาราคาราคาทองคําตลาด spot ลาสดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,510 เหรียญฯ คาดราคา 
GFQ19 วันน้ีจะอยูในกรอบ 22,100-22,300 บาท การดีดตัวขึ้นของ Bond Yield และตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐเปนบวก กดดันตอราคาทองคํา คาดสัปดาหน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 1,500-1,520 เหรียญฯ ฝาย
วิจัยคงแนะนําใหนักลงทุน Trading บริเวณ 22,030-22,330 บาท แตหากราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบ
บน 1,520 เหรียญฯ แนะนําใหรอเปดสถานะ Short ท้ังน้ีนักลงทุนควรกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 
บาทจากทุน เพ่ือปองกันความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากท่ีคาดไว 

 

 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองคํายังคงเคลื่อนท่ีอยูในระดับสูงและยังยืนเหนือ EMA 10 วัน สะทอน
แนวโนมยังแข็งแกรง โดยมี MACD ท่ียังยืนอยูเหนือ Signal Line หากออนตัวลงมาประเมินวาเปน
โอกาสสะสมเพ่ือหวังการฟนตัวตอ โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไวท่ี $1490 - $1530 
 
 

  

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFQ19 22,250      60 0.27 260       1,060    24

GFV19 22,330      70 0.31 177       972       20

GFZ19 22,360      40 0.18 69         411       30

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10Q19 22,260      70 0.27 6,771    15,191  241

GF10V19 22,330      70 0.31 5,172    9,658    383

GF10Z19 22,390      60 0.27 3,515    13,018  946

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFV19 – GFQ19 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 100 101

50 1,376 1,339 1,303 1,267 1,230 1,194 1,158 1,121 1,085 1,049 1,012

53 1,373 1,337 1,300 1,264 1,227 1,191 1,155 1,118 1,082 1,046 1,009

56 1,370 1,334 1,297 1,261 1,225 1,188 1,152 1,116 1,079 1,043 1,007

59 1,367 1,331 1,294 1,258 1,222 1,185 1,149 1,113 1,076 1,040 1,004

62 1,364 1,328 1,292 1,255 1,219 1,182 1,146 1,110 1,073 1,037 1,001

65 1,361 1,325 1,289 1,252 1,216 1,180 1,143 1,107 1,071 1,034 998

68 1,358 1,322 1,286 1,249 1,213 1,177 1,140 1,104 1,068 1,031 995

71 1,356 1,319 1,283 1,247 1,210 1,174 1,137 1,101 1,065 1,028 992

74 1,353 1,316 1,280 1,244 1,207 1,171 1,135 1,098 1,062 1,026 989

77 1,350 1,313 1,277 1,241 1,204 1,168 1,132 1,095 1,059 1,023 986

80 1,347 1,311 1,274 1,238 1,202 1,165 1,129 1,092 1,056 1,020 983

83 1,344 1,308 1,271 1,235 1,199 1,162 1,126 1,090 1,053 1,017 981

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
y

m
e

x
 (

 U
S

D
/B

a
rr

e
l )

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,280 18,557 18,709 18,861 19,013 19,165

1,300 18,847 19,001 19,156 19,310 19,465

1,320 19,137 19,294 19,450 19,607 19,764

1,340 19,427 19,586 19,745 19,904 20,064

1,360 19,717 19,878 20,040 20,201 20,363

1,380 20,007 20,171 20,335 20,499 20,663

1,400 20,297 20,463 20,629 20,796 20,962

1,420 20,586 20,755 20,924 21,093 21,261

1,440 20,876 21,048 21,219 21,390 21,561

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

22,500.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
22,450.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
22,400.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
22,350.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
22,300.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

22,250.00   0.0 - (1,049) (1,049)
22,200.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
22,150.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
22,100.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
22,050.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
22,000.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

22,510.00   250.0 2,500 (210) 2,290
22,460.00   200.0 2,000 (210) 1,790
22,410.00   150.0 1,500 (210) 1,290
22,360.00   100.0 1,000 (210) 790
22,310.00   50.0 500 (210) 290
22,260.00   0.0 - (210) (210)
22,210.00   -50.0 (500) (210) (710)
22,160.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
22,110.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
22,060.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
22,010.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


