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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันพฤหัสบดีท่ี 12 กันยายน พ.ศ. 2562 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50U19 ทุน 1100 จุด ปจจุบันมีกําไร 12.50 จุด แนะนําถือตอ เปาทํากําไรท่ี 1120 จุด 
และใหต้ัง Stop Profit ท่ี 1105 จุดเพ่ือ Lock กําไร 5 จุด เชือ่วา SET50 ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นไดตอ 
SET50 Option:  

แนะนําใหปรับราคา Long S50U19C1075 ไปท่ี 30 จุด (SET50=1105) เปาทํากําไรท่ี 44 จุด 
(SET50=1120) Cut Loss 3 จุดจากทุน การนํา AWC เขามาใน SET50 มีสวนชวยขบัเคลื่อนดัชนี 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long CPNU19 ทุน 68 บาท ปจจุบันมีกําไร 3.16% แนะนําถอื เปาทํากําไรท่ี 70 บาท แตใหต้ัง 
Stop ท่ีทุน โดยเร่ิมกังวลวาการเขามาของ AWC จะสรางแรงกดดันตอหุนกลุมอสังหาฯในระยะสั้น 
แนะนําใหสลับมาเปด Long CKU19 ท่ีราคา 23.30 บาท เปาทํากําไรอยูท่ี 24.50 บาท และ Cut Loss 
0.40 บาทจากทุน ท้ังน้ีเชือ่วาการเซ็นตสัญญารถไฟความเร็วสูงนาจะเปนผลดีตอราคาหุน 

Gold Futures:   
สถานการณเร่ืองสงครามการคาท่ีผอนคลาย และ Bond Yield ท่ีปรับสูงขึ้น นาจะกดดันราคาทองคํา 
Short GFV19 ท่ี 21690 บาท (1490$) เปาทํากําไร 21250 บาท (1460$) Cut Loss 100 บาทจากทุน  

  
SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 
  
  

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 144,727     153,438       -8,711 -7,397 -79,658 -151,959

Foreign 57,954       53,791         4,163 8,856 -7,806 -41,637

Retail 217,564     213,016       4,548 -1,459 87,464 193,596

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 38,019       42,268         -4,249 879 6,575 3,555

Foreign 44,024       40,735         3,289 15,499 37,132 60,129

Retail 96,723       95,763         960 -16,378 -43,707 -63,684

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 96,104       99,079         -2,975 -7,865 -88,441 -150,136

Foreign 8,741         7,151           1,590 -6,067 -27,746 -77,610

Retail 100,636     99,251         1,385 13,932 116,187 227,746

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 9,316         10,883         -1,567 -404 1,898 -1,714

Foreign 5,131         5,847           -716 -576 -17,192 -38,476

Retail 19,914       17,631         2,283 980 15,294 40,190

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 587            663              -76 -106 -1,365 -2,221

Foreign 144            48                96 118 250 757

Retail 3,468         3,488           -20 -12 1,115 864

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 330            538              -208 -1,109 -2,356 -1,752

Foreign 36              7                  29 117 -73 411

Retail 2,926         2,754           172 919 2,343 1,439

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

สัญญาณการโยกยายเม็ดเงินจากสนิทรัพยปลอดภัยมาสูสินทรัพยเสี่ยงเร่ิมดีขึ้นตามลําดับ สะทอน
จากการปรับขึ้นของตลาดหุนท่ัวโลกวานน้ี โดยทิศทาง Fund Flow มีทิศทางไหลเขาสูตลาดหุนใน
ภูมิภาค โดยเฉพาะกลุม TIP ท่ีซื้อสุทธิท้ัง 3 ตลาด เร่ิมต้ังแตตลาดหุนอินโดนิเซยีซือ้สุทธิ 16.9 ลาน
เหรียญฯ ตลาดหุนฟลลิปปนสซื้อสุทธิ 2.8 ลานเหรียญฯสวนตลาดหุนบานเราซื้อสทุธิ 47.2 ลาน
เหรียญฯเหรือเทากบั 1,446 ลานบาท สําหรับวันน้ีปจจัยตางประเทศมีประเด็นลบจากราคานํ้ามันดิบท่ี
ปรับฐานกวา 2% จากความกังวลตอ Supply ของอิหรานท่ีมีโอกาสออกมาเพ่ิมเติมหากสหรัฐฯมีการ
ผอนปรนมาตรการการควํ่าบาตร แตอยางไรก็ตามเชื่อวาจะถกูหักลางจาก Sentiment บวกของ
สงครามการคาท่ีท้ังสองฝายมีทาท่ีผอนปรนทางดานภาษีตอกัน โดยจีนงดเก็บภาษีสหรัฐฯ 16 รายการ 
มูลคา 1.65 พันลานเหรียญฯ มีผลต้ังแต 17 ก.ย.62 ถึง 16 ก.ย.63  ขณะท่ีฝงสหรัฐฯเตรียมเลื่อนการ
ขึ้นภาษีในอัตรา 30% จากปจจุบนัท่ีเก็บท่ี 25% บนวงเงิน 2.5 แสนลานเหรียญฯ จากเดิมจะมีผลใน
วันท่ี 1 ต.ค. 62 ออกไปอกี 2 สปัดาห นอกจากน้ีการเปดสถานะ Long สุทธิของนักลงทุนตางชาติท่ี
ติดตอกัน 11 วันทําการรวม 8.97 หม่ืนสัญญาสะทอนมุมมองท่ียังเปนบวก ภายใตสถานการณขางตน
จึงคาด SET50 Index วันน้ียังมีโอกาสปรับขึ้น โดยประเมินกรอบท่ี 1105 – 1120 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50U19 ทุน 1100 จุด ปจจบุันมีกําไร 12.50 จุด แนะนําถือตอ เปา
ทํากําไรท่ี 1120 จดุ และใหต้ัง Stop Profit ท่ี 1105 จดุเพ่ือ Lock กําไร 5 จุด เชื่อวา SET50 ยังมีโอกาส
ปรับตัวขึ้นไดตอ 

Spread Trading: คาดการณ Spread ระหวาง S50Z19 ลบดวย S50U19 ณ วันท่ี 27 ก.ย. 2562 จะ
เทากับ  1.23 จุด โดยปจจบุัน Spread อยูท่ี -2.89 จดุ โดยแนะนําใหเปด Long Spread ท่ีระดับตํ่ากวา 
-0.77 จุด เพ่ือคาดหวัง Spread ลูเขาคาทางทฤษฎีในชวงเขาใกลวันท่ี Series U หมดอายุ 
SET50 Option : แนะนําใหปรับราคา Long S50U19C1075 ไปท่ี 30 จดุ (SET50=1105) เปาทํากําไรท่ี 
44 จุด (SET50=1120) Cut Loss 3 จุดจากทุน การนํา AWC เขามาใน SET50 มีสวนชวยขับเคลื่อน
ดัชนี 

 

     
 SET50 S50U19 S50Z19 

แนวรับ  1105    1105 1105 

แนวต้าน 1120 1120 1120 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จดุของดัชน ี

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1115.39

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
6.50 2.10 > 1131.5 0.00 6.50 0.01 8.68 933 8015 12.25 0.33 57.08 0.01

18.80 4.90 > 1118.8 15.39 3.41 0.00 20.97 938 6547 11.76 0.68 40.13 0.00

39.40 7.40 > 1114.4 40.39 #N/A N/A 0.00 39.77 294 3004 13.52 0.89 25.07 0.00

63.00 9.00 > 1113 65.39 #N/A N/A 0.00 62.73 29 1244 16.48 0.95 16.84 0.00

85.00 6.60 > 1110 90.39 #N/A N/A 0.00 87.31 3 282 18.97 0.97 12.70 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
19.20 -6.10 < 1105.8 9.61 9.59 -0.01 21.37 513 2942 12.39 -0.66 -38.79 -0.01

6.80 -4.10 < 1093.2 0.00 6.80 -0.02 8.68 559 4162 11.59 -0.35 -56.90 -0.02

2.40 -1.40 < 1072.6 0.00 2.40 -0.04 2.49 753 6390 14.96 -0.13 -60.06 -0.04

0.70 -0.60 < 1049.3 0.00 0.70 -0.06 0.47 298 5759 16.78 -0.05 -72.73 -0.06

0.40 0.00 < 1024.6 0.00 0.40 -0.08 0.05 117 7357 19.30 -0.02 -60.16 -0.08

S50U19C1050

S50U19P1075

S50U19P1025

Put Option

S50U19P1050

S50U19P1100

S50U19C1025

S50U19P1125

SET50 Index 12.3593

S50U19C1125

S50U19C1100

S50U19C1075

Call Option
11.6704
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 1115.39 8.0 0.7% 11- Sep- 19

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50U19 1112.80 9.1 0.8% 152,252   268,094    - 6,803

S50V19 1109.70 10.2 0.9% 11                  49                  5

S50X19 1103.20 2.2 0.2% 2                   14                   0

S50Z19 1110.90 8.6 0.8% 21,525      52,882       1,489

S50H20 1107.50 8.5 0.8% 3,507        10,297        167

S50M20 1103.80 8.5 0.8% 1,469         6,295          0

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 38,019 42,268 - 4,249 879 - 6,949 62,830

ต่างชาติ 44,024 40,735 3,289 15,499 82,368 - 44,747

รายย่อย 96,723 95,763 960 - 16,378 - 75,419 - 18,083

สะสม Long(Short)

(เท่า) ม.ค.62E มี.ค.62E มิ.ย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,117.50     5.0 1,000 (186) 814

1,116.50     4.0 800 (186) 614

1,115.50     3.0 600 (186) 414

1,114.50     2.0 400 (186) 214

1,113.50     1.0 200 (186) 14

1,112.50     0.0 0.0 (186) (186)

1,111.50     -1.0 (200) (186) (386)

1,110.50     -2.0 (400) (186) (586)

1,109.50     -3.0 (600) (186) (786)

1,108.50     -4.0 (800) (186) (986)

1,107.50     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
68.65               0.5 500 5.62 494

68.55               0.4 400 5.62 394

68.45               0.3 300 5.62 294

68.35               0.2 200 5.62 194

68.25               0.1 100 5.62 94

68.15               0.0 - 5.62 (6)

68.05               -0.1 (100) 5.62 (106)

67.95               -0.2 (200) 5.62 (206)

67.85               -0.3 (300) 5.62 (306)

67.75               -0.4 (400) 5.62 (406)

67.65               -0.5 (500) 5.62 (506)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long CPNU19 
วันท่ี 31 ส.ค. 2562 CPN ไดเปดบริการโครงการเซ็นทรัล วิลเลจ ตามกําหนดเดิม หลังศาลมีคําสั่ง
คุมครองชั่วคราว ซึ่งวันแรกท่ีเปดโครงการ ไดรับการตอบรับเปนอยางดีจากลูกคาท่ีใชบริการจํานวน
มาก โดยมีรานคาเปดไปกวา 70% คาดทยอยเปดเพ่ิมหลังจากน้ี  ถอืเปน Sentiment เชิงบวกหนุน
ราคาหุน สวนคดีความยังตองรอผลสรุปตอไป แตเชือ่วาตลาดฯ คลายความกังวลหลัง Central 
Village เปดไดตามแผน ขณะท่ีราคาหุนชวง 2 เดือนท่ีผานมาปรับลง 15% โดยปจจัยพ้ืนฐานไม
เปลี่ยนแปลงฯ 
 
ขณะท่ีในทางปจจัยเทคนิค ราคากําลังอยูในจังหวะ Technical Rebound โดยมี RSI ฟนตัวขึ้นเหนือ
เขต Oversold สนับสนุน โดยประเมินแนวตานถัดไปไวท่ี 71.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถอืสถานะ Long CPNU19 ทุน 68.00 บาท เปาทํากําไร 70.00 บาท และต้ัง Stop Profit ท่ีทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

CPNU19 68.15 -0.35 68.54 231 1981 -20 14.42 34.31% 26.70 4.25 2.66%

UnderlyingFuture
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

Historical Return  Technical Chart 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

ราคาปิด future
chg (จดุ) 

เทียบกับราคา
กําไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
24.00               0.5 500 3.18 497

23.90               0.4 400 3.18 397

23.80               0.3 300 3.18 297

23.70               0.2 200 3.18 197

23.60               0.1 100 3.18 97

23.50               0.0 - 3.18 (3)

23.40               -0.1 (100) 3.18 (103)

23.30               -0.2 (200) 3.18 (203)

23.20               -0.3 (300) 3.18 (303)

23.10               -0.4 (400) 3.18 (403)

23.00               -0.5 (500) 3.18 (503)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures  

Long CKU19 
การปรับฐานกวา 23% ต้ังแตชวงตนเดือน ก.ค. 62 ท่ีผานมานาจะตอบรับประเด็นลบจากการรายงาน
งบ 2Q62 ท่ีไมโดดเดนพรอมกับ Backlog ท่ีอยูในระดับตํ่าสุดในรอบ 9 ป แตอยางไรกต็ามทิศทางผล
ประกอบการของบริษัทลูกท่ีเติบโตไดดี ทําใหการรับรูกําไรผานบริษัทลูก (BEM, CKP, TTW) ใน
รูปแบบตางๆ  ยังคงอยูในระดับสูงไวได  โดยฝายวิจยัประเมิน Fair Value ไวท่ี 34.00 บาท มี Upside 
เปดกวาง 44.68% 
 
ขณะที่ในทางปจจัยเทคนิค ราคากําลังอยูในจังหวะสรางฐานและหากผานแนวตานระยะสั้นท่ี 23.50 
บาท ขึ้นมาไดจะเปนการเปด Upside โดยมี MACD และ RSI ท่ีสนับสนุนการฟนตัวท้ังคู ท้ังน้ี ประเมิน
แนวตานถัดไปไวท่ี 25.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนํารอ Long CKU19 ท่ี 23.30 บาท เปาทํากําไร 24.50 บาท Cut Loss 0.40 บาทจากทุน 

  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 

62F

CKU19 23.50 0.00 23.51 802 3243 199 9.51 44.68% 18.42 1.49 -13.37%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 WHAU19 4.77 -0.01 4.78 5980 19611 -31 13.98 4.81 4.57

2 IRPCU19 4.19 -0.01 4.20 4489 30036 -4297 7.89 4.1+9 3.86

3 STECU19 19.54 -0.16 19.71 3240 9047 607 7.98 20.61 19.24

4 JASU19 6.58 -0.02 6.60 2686 231312 1588 4.69 6.60 6.33

5 TRUEU19 5.67 0.02 5.65 1878 40153 1548 8.75 6.15 5.60

6 CKPU19 6.15 0.05 6.10 1617 9150 -498 9.44 6.22 5.99

7 TMBU19 1.68 -0.02 1.70 1421 62895 -479 14.91 1.68 1.54

8 SCBU19 122.99 -0.01 123.08 1129 2215 -566 15.41 126.49 120.86

9 BECU19 8.68 0.03 8.66 1089 1386 -11 5.69 8.80 8.34

10 BANPUU19 12.51 -0.09 12.61 1042 8696 -601 12.28 12.96 11.82

11 PTTGCU19 55.02 -0.23 55.28 1038 4589 -304 9.50 55.30 52.13

12 AMATAU19 25.19 -0.06 25.27 966 947 -705 12.08 25.77 23.54

13 KTBU19 17.72 -0.08 17.81 937 2119 -797 14.64 17.87 17.20

14 PTGU19 20.36 -0.24 20.61 914 3758 -50 5.42 20.51 19.23

15 ESSOU19 8.61 -0.09 8.71 910 4994 403 6.94 8.94 8.32

16 CKU19 23.50 0.00 23.51 802 3243 199 9.51 24.73 23.23

17 GULFU19 153.00 0.50 152.59 760 4964 -518 16.38 168.94 142.82

18 BEMU19 11.25 -0.05 11.31 716 19873 700 10.62 11.48 11.12

19 ADVANCU19 228.00 -1.00 229.14 602 693 38 15.26 239.24 227.60

20 PLANBU19 8.55 -0.15 8.71 573 5161 430 9.95 8.71 8.28

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ดีดตัวขึ้น 11.7 เหรียญฯ หรือ 0.8% ปดอยูท่ี 1,497 เหรียญฯ หลังราคา
ทองคํารวงลงติดตอกัน 4 วันทําการที่ผานมารวม 67 เหรียญฯ แตอยางไรก็ตามการดีดตัวขึ้นของราคา
ยังไมสามารถผานระดับ 1,500 เหรียญฯ เน่ืองจากมีแรงสกัดจากคาเงินดอลลารสหรัฐแข็งคาขึ้น ทําให 
Dollar Index ขยบัขึ้นมาปดท่ี 98.63 จุด ภายหลังสหรัฐเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจออกมาในเชิงบวก โดย
ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือน ส.ค. ปรับเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองจากเดือน ก.ค. นอกจากน้ีความกังวลเกี่ยวกับ
ขอพิพาทการคาสหรัฐและจีนเร่ิมผอนคลายลง หลังรัฐบาลจีนประกาศรายชื่อสินคาชุดแรกจํากนวน 
16 ชนิดของสหรัฐท่ีจะไดรับการยกเวนภาษีนําเขา โดยมีผลบังคังใช 1 ป เร่ิมวันท่ี 17 ก.ย. 2562 จนถงึ 
16 ก.ย. 2563 และลาสุดประธานาธิบดีสหรัฐประกาศชะลอการขึ้นภาษีสินคานําเขาจากจีนท่ีเคย
กําหนดวาจะขึ้นในวันท่ี 1 ต.ค. วงเงิน 2 แสนลานบาท จากอัตรา 25% เปน 30% ใหเลื่อนออกไปอกี 2 
สัปดาห (เปน 15 ต.ค) หนุนใหเกิดการไหลของเม็ดเงินลงทุนเขาสินทรัพยเสี่ยงตอเน่ือง สะทอนจาก
ตลาดหุนดาวโจนสสหรัฐเม่ือคืนปดในแดนบวกติดตอกันเปนวันท่ี 6 ในระดับ 227.61 จุด หรือ 0.85% 
ขณะท่ีราคาทองคําลาสุดเชาน้ี (7.30 น.) ปรับลงมาอยูท่ี 1,491-1,492 เหรียญฯ สําหรับวันนี้ คงตอง
จับตาการประชุมธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) ซึ่งคาดการณวาอีซีบีจะปรับลดอัราดอกเบี้ย และประกาศ
ร้ือฟนมาตรการ QE เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจยูโรโซน  

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคา GFV19 เม่ือคืน ปดทรงตัวท่ี 21,780 บาท เทียบเทา 1,496.5 เหรียญฯ สูงกวาราคาทองคําตลาด 
spot ลาสุดท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,491-1,492 เหรียญฯ คาดราคา GFV19 วันน้ีจะอยูในกรอบ 21,650-
21,850 บาท การเจรจาการคาระหวางสหรัฐและจนีมีแนวโนมเชงิบวกมากขึ้น ทําใหเกิดการไหลของ
เม็ดเงินลงทุนเขาสูสินทรัพยเสี่ยง และลดความตองการทองคําลง ฝายวิจยัจึงแนะนําใหนักลงทุนรอ
เปดสถานะ Short GFV19 บริเวณไมตํ่ากวา 1,490 เหรียญฯ หรือ 21,690 บาทขึ้นไป มีเปาหมายทํา
กําไร 1,460 เหรียญฯ เทียบเทา 21,250 บาท และกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท จากราคาทุน เพ่ือ
ปองกันความเส่ียงหากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจากท่ีคาดไว 

  

 
Gold Futures 

 
 

Mini Gold Futures 

 
 

หมายเหต ุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซือ้ขายเกิดขึ้นใน
ชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: หลังจากเกิดสัญญาณ Bearish Divergence จาก MACD ราคาทองคําไดปรับ
ฐานลงท่ีบริเวณแนวรับ $1480 ซึ่งเปนแนวเดียวกันกับกรอบลางของ Uptrend Channel หากมี
สัญญาณการกลับตัวจากแทงเทียนเกิดขึ้นจะเปนจุดนาสะสมเพ่ือหวังการฟนกลับตามกรอบดังกลาว 
โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไวท่ี $1480 - $1535 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFV19 21,780      -10 -0.05 175       1,151    14

GFZ19 21,870      20 0.09 43         731       20

GFG20 21,880      -50 -0.23 86         145       9

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10V19 21,790      0 0.00 5,762    16,394  354

GF10Z19 21,850      0 0.00 4,025    13,151  163

GF10G20 21,920      10 0.05 2,235    3,662    -294

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFZ19 – GFV19 

 

ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 100 101

50 1,376 1,339 1,303 1,267 1,230 1,194 1,158 1,121 1,085 1,049 1,012

53 1,373 1,337 1,300 1,264 1,227 1,191 1,155 1,118 1,082 1,046 1,009

56 1,370 1,334 1,297 1,261 1,225 1,188 1,152 1,116 1,079 1,043 1,007

59 1,367 1,331 1,294 1,258 1,222 1,185 1,149 1,113 1,076 1,040 1,004

62 1,364 1,328 1,292 1,255 1,219 1,182 1,146 1,110 1,073 1,037 1,001

65 1,361 1,325 1,289 1,252 1,216 1,180 1,143 1,107 1,071 1,034 998

68 1,358 1,322 1,286 1,249 1,213 1,177 1,140 1,104 1,068 1,031 995

71 1,356 1,319 1,283 1,247 1,210 1,174 1,137 1,101 1,065 1,028 992

74 1,353 1,316 1,280 1,244 1,207 1,171 1,135 1,098 1,062 1,026 989

77 1,350 1,313 1,277 1,241 1,204 1,168 1,132 1,095 1,059 1,023 986

80 1,347 1,311 1,274 1,238 1,202 1,165 1,129 1,092 1,056 1,020 983

83 1,344 1,308 1,271 1,235 1,199 1,162 1,126 1,090 1,053 1,017 981

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

N
y

m
e

x
 (

 U
S

D
/B

a
rr

e
l )

30.00 30.25 30.50 30.75 31.00

1,450 20,677 20,849 21,021 21,194 21,366

1,470 20,962 21,137 21,311 21,486 21,661

1,490 21,247 21,424 21,601 21,778 21,955

1,510 21,532 21,712 21,891 22,071 22,250

1,530 21,818 21,999 22,181 22,363 22,545

1,550 22,103 22,287 22,471 22,655 22,840

1,570 22,388 22,575 22,761 22,948 23,134

1,590 22,673 22,862 23,051 23,240 23,429

1,610 22,958 23,150 23,341 23,532 23,724

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

22,030.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
21,980.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
21,930.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
21,880.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
21,830.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

21,780.00   0.0 - (1,049) (1,049)
21,730.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
21,680.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
21,630.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
21,580.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
21,530.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

22,040.00   250.0 2,500 (210) 2,290
21,990.00   200.0 2,000 (210) 1,790
21,940.00   150.0 1,500 (210) 1,290
21,890.00   100.0 1,000 (210) 790
21,840.00   50.0 500 (210) 290
21,790.00   0.0 - (210) (210)
21,740.00   -50.0 (500) (210) (710)
21,690.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
21,640.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
21,590.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
21,540.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


