
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 24 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.30 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,260

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน :  "ARROW" ลุยรับเหมางานระบบปรับอากาศ เพ่ิมไลนผลิตภัณฑกลุมทอ
รอยสายไฟใตดิน พรอมรุกเจาะตลาดสงออกเพ่ิมท้ังพมาและลาว เพ่ือรักษาอัตราการทํากําไร 
ม่ันใจไตรมาส 1Q57 โตตอเน่ือง สวนท้ังปต้ังเปารายไดโต 15% 

  

 ความเห็น 
ARROW เปนผูผลิตและจําหนายทอเหลก็เคลือบสงักะสีสําหรับรอยสายไฟ และขอตอตางๆ
ใหกับลูกคากลุมธรุกิจกอสรางและอสังหาฯเปนสวนใหญ โดยในป 57 ผูบริหารต้ังเปารายได
เติบโต 15% จากปกอนท่ี 880 ลานบาท เน่ืองจากมีการขยายกําลังการผลิตจากโรงงานแหง
ใหมท่ีจะกอสรางเสร็จในชวง 2Q57 โดยผลิตภัณฑของ ARROW คือทอรอยสายไฟที่มีสัดสวน
รายไดราว 60-65% และในปน้ีไดเพ่ิมผลิตภัณฑทอรอยสายไฟใตดินสําหรับลูกคาโครงการ ซึ่ง
จะชวยผลกัดันยอดขายใหเพ่ิมขึ้นได โดยบริษัทเปาจะเพ่ิม Market share เปน 50% จาก 45% 
ในปกอน  นอกจากน้ี ARROW ไดมีการปรับแผนกลยุทธการดําเนินธุรกิจเพ่ือลดความเสี่ยงจาก
สถานการณทางการเมือง และภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว โดยการรับเหมางานทอลมในระบบ
ปรับอากาศจากเดิมเปนเพียงผูผลติ และเจาะตลาดประเทศเพ่ือนบานท่ียังมีทิศทางเติบโตที่ดี
มากขึ้น สําหรับประสิทธิภาพการทํากําไร ARROW สามารถทําไดดีขึ้นอยางตอเน่ือง ในป 56 มี 
Net profit margin 14.7% เพ่ิมขึน้จากป 55 ท่ี 12.1% คาดวาป 57 จะยังสามารถรักษาฐาน
กําไรใหเติบโต จากยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นรวมถึงการประหยัดตอขนาด ในสวนของโครงสรางทาง
การเงินมี Net gearing อยูในระดับปลอดภัยท่ี 0.06 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PE 
9.7 เทา ยังอยูในระดับท่ีคอนขางตํ่า สําหรับบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตยอนหลงั 5 ปเกือบ 20%  

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายเลิศชัย วงคชัยสิทธิ์ 28.75
2. บริษัท แอลเค ซินดิเคท จํากัด 25.00
3. นางประครอง นามนันทสิทธ์ิ 7.01
4. นางกมลภัทร วงคชัยสิทธ์ิ 4.31
5. น.ส.สี แซเตีย 3.60

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 215 204 233 229
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 29 36 32
EPS (บาท) 0.16 0.15 0.18 0.16
BV (บาท) 3.03 2.93 2.96 3.12

PER (เทา) 9.72
PBV (เทา) 2.02  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
ARROW  : นาเกง็กําไรมากสําหรับ ARROW ราคาน่ิงเงียบท่ีพ้ืนมายาวนานกวา  
6 เดือน ทางเทคนิคน่ิงๆแบบน้ี คือรอวันจุดพลุ ซึ่งสปัดาหท่ีผานมา เร่ิมเห็นภาพ
การยกราคาขึ้น หากผาน 6.34 บาท เชือ่วาจะเปนตัวเรงใหราคาพุงขึ้นสู 6.65 
บาทได  

กลยุทธการลงทุน ซือ้ลุนราคาไปท่ี  6.65  บาท โดยตองต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.15 
บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


