
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 24 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.30 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,260

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน :  "ARROW" ลุยรับเหมางานระบบปรับอากาศ เพ่ิมไลนผลิตภัณฑกลุมทอ
รอยสายไฟใตดิน พรอมรุกเจาะตลาดสงออกเพ่ิมท้ังพมาและลาว เพ่ือรักษาอัตราการทํากําไร 
ม่ันใจไตรมาส 1Q57 โตตอเน่ือง สวนท้ังปต้ังเปารายไดโต 15% 

  

 ความเห็น 
ARROW เปนผูผลิตและจําหนายทอเหลก็เคลือบสงักะสีสําหรับรอยสายไฟ และขอตอตางๆ
ใหกับลูกคากลุมธรุกิจกอสรางและอสังหาฯเปนสวนใหญ โดยในป 57 ผูบริหารต้ังเปารายได
เติบโต 15% จากปกอนท่ี 880 ลานบาท เน่ืองจากมีการขยายกําลังการผลิตจากโรงงานแหง
ใหมท่ีจะกอสรางเสร็จในชวง 2Q57 โดยผลิตภัณฑของ ARROW คือทอรอยสายไฟที่มีสัดสวน
รายไดราว 60-65% และในปน้ีไดเพ่ิมผลิตภัณฑทอรอยสายไฟใตดินสําหรับลูกคาโครงการ ซึ่ง
จะชวยผลกัดันยอดขายใหเพ่ิมขึ้นได โดยบริษัทเปาจะเพ่ิม Market share เปน 50% จาก 45% 
ในปกอน  นอกจากน้ี ARROW ไดมีการปรับแผนกลยุทธการดําเนินธุรกิจเพ่ือลดความเสี่ยงจาก
สถานการณทางการเมือง และภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว โดยการรับเหมางานทอลมในระบบ
ปรับอากาศจากเดิมเปนเพียงผูผลติ และเจาะตลาดประเทศเพ่ือนบานท่ียังมีทิศทางเติบโตที่ดี
มากขึ้น สําหรับประสิทธิภาพการทํากําไร ARROW สามารถทําไดดีขึ้นอยางตอเน่ือง ในป 56 มี 
Net profit margin 14.7% เพ่ิมขึน้จากป 55 ท่ี 12.1% คาดวาป 57 จะยังสามารถรักษาฐาน
กําไรใหเติบโต จากยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นรวมถึงการประหยัดตอขนาด ในสวนของโครงสรางทาง
การเงินมี Net gearing อยูในระดับปลอดภัยท่ี 0.06 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PE 
9.7 เทา ยังอยูในระดับท่ีคอนขางตํ่า สําหรับบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตยอนหลงั 5 ปเกือบ 20%  

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายเลิศชัย วงคชัยสิทธิ์ 28.75
2. บริษัท แอลเค ซินดิเคท จํากัด 25.00
3. นางประครอง นามนันทสิทธ์ิ 7.01
4. นางกมลภัทร วงคชัยสิทธ์ิ 4.31
5. น.ส.สี แซเตีย 3.60

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 215 204 233 229
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 29 36 32
EPS (บาท) 0.16 0.15 0.18 0.16
BV (บาท) 3.03 2.93 2.96 3.12

PER (เทา) 9.72
PBV (เทา) 2.02  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
ARROW  : นาเกง็กําไรมากสําหรับ ARROW ราคาน่ิงเงียบท่ีพ้ืนมายาวนานกวา  
6 เดือน ทางเทคนิคน่ิงๆแบบน้ี คือรอวันจุดพลุ ซึ่งสปัดาหท่ีผานมา เร่ิมเห็นภาพ
การยกราคาขึ้น หากผาน 6.34 บาท เชือ่วาจะเปนตัวเรงใหราคาพุงขึ้นสู 6.65 
บาทได  

กลยุทธการลงทุน ซือ้ลุนราคาไปท่ี  6.65  บาท โดยตองต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.15 
บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


