
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 25 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,693

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน :  "TRT” โชวแบ็กล็อกเฉียด 2,000 ลานบาท จอทยอยบุคปน้ี 1,600 ลานบาท 
เล็งประมูลงานภาครัฐและเอกชนมูลคา 8,050 ลานบาท คาดไดรับงาน 25% ย้ําเปารายไดปน้ีทะลุ 
3,000 ลานบาท พรอมทุม 500 ลานบาทขยายกําลังผลิต 

  

 ความเห็น 
TRT มีผลประกอบการเติบโตโดดเดนมากในป 56 ท่ีมีรายไดเพ่ิมขึน้ 31% และกําไรสุทธิโตถึง 
500% สําหรับทิศทางธุรกิจในป 57 คาดวาจะยังสามารถเติบโตอยางตอเน่ือง โดยไดรับปจจยับวก
จากแผนลงทุนพัฒนากําลังการผลติไฟฟาของประเทศท่ีชัดเจน รวมถึงเศรษฐกิจและการลงทุนใน
ภูมิภาคอาเซียนท่ียังขยายตัว สงผลบวกตอ TRT ท่ีเปนผูผลิตและจําหนายหมอแปลงไฟฟาทุก
ขนาดแหงเดียวในไทย โดยปจจุบนัมี Backlog เกือบ 2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นมากหากเทียบกับตน
ปกอนท่ีมีอยูราว 1.2 พันลาน  ซึง่คิดเปนกวา 66% ของเปารายไดท้ังปของผูบริหาร นอกจากน้ี
บริษัทยังเดินหนาประมูลงานมูลคารวมกวา 8 พันลานบาท ซึ่งประเมินตามหลัก Conservative 
คาดวา TRT จะชนะงานประมูลราว 20% หรือ 1.6 พันลานบาท จึงเปนไปไดวาป 57 บริษัทจะมี
รายไดเกินระดับ 3 พันลานบาท สาํหรับประสิทธิภาพการทํากําไร เน่ืองจากการแขงขนัดานราคาท่ี
ลดลง และการเพ่ิมสัดสวนสินคาท่ีมี margin สูง ทําใหป 56 TRT มี Gross margin สูงถึง 30% 
มากกวาป 55 ท่ีทําได 26% และในปน้ีคาดวาจะยังสามารถรักษาระดับอัตราการทํากําไรได
ใกลเคียงปกอน ในสวนของโครงสรางทางการเงิน TRT มีสถานะการเงินท่ีแขง็แกรงขึ้น โดย ณ สิ้น
ป 56 มี Net gearing อยูท่ี 0.27 เทา ลดลงจากป 55 ท่ี 0.67 เทา และหากพิจารณาถึงราคาหุน
ปจจุบัน TRT ซื้อขายท่ีระดับ PE ตํ่าเพียง 9.4 เทา เทียบกบั PE เฉลี่ยยอนเหลัง 5 ปอยูท่ี 15.4 เทา 

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสัมพันธ วงษปาน 12.70
2. CIMB SECURITIES 

(SINGAPORE) PTE.LTD.

7.69

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 5.75
4. นายจารุวิทย สวนมาลี 3.05
5. นางสุนันท สันติโชตินันท 2.27

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 453 753 569 743
กําไรสุทธิ (ลบ) 36 32 -5 115
EPS (บาท) 0.13 0.10 -0.02 0.37
BV (บาท) 3.85 3.60 3.47 3.84

PER (เทา) 9.35
PBV (เทา) 1.43  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TRT :  ทํา DOJI เงาลางยาวจาก 5.40 บาท ทําใหราคายังรักษาทรงขาขึ้นไวได 
แนวตานสําคัญในรอบน้ีจะอยูท่ี 5.60 บาท ถาราคาผานได คาดวาจะมีแรงซือ่
หนุนเขาดันจนไปถึง 5.85 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเม่ือราคาผาน 5.60 บาท ลุนราคาไปท่ี  5.85  บาท โดย
ตองต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 5.40 บาท  

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


