
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 27 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  0.70 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,977

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "NUSA” ประเมินผลงานป 57 เก็งยอดรายไดแตะระดับ 3 พันลานบาท โต
กาวกระโดด พรอมม่ันใจพลิกเปนกาํไรชัวร เทียบจากปกอนท่ีขาดทุน 49 ลานบาท ถึงแมวาปน้ี
จะยังไมมีแผนเปดโครงการใหมเพ่ิม เพ่ือจบัตาสถานการณการเมืองไทยใหชัดเจน 

  

 ความเห็น 
คาดผลการดําเนินงานของ NUSA จะพลิกกลบัมามีกําไรไดในป 57 หลังจากมีขาดทนุสุทธิ 50 
ลานบาทในปกอน โดยคาดวาผลประกอบการจะมีกําไรต้ังแตงวด 1Q57 เปนตนไป มาจากการ
รับรูยอดโอนคอนโดฯ ท่ีเลื่อนมาจากชวง 4Q56 ซึ่งในปจจุบันบริษัทมียอด Backlog ท่ีจะรับรูใน
ป 57 น้ีราว 3,000 ลานบาท โดย 70% จะมาจากการโอนคอนโดฯ 2 โครงการ ไดแก PARC 
EXO ราว 1,500 ลานบาท และ My Ozone เขาใหญ เฟส 1 อีกประมาณ 600 ลานบาท ท่ีเหลอื
อีก 30% หรือประมาณ 1,000 ลานบาท จะเปนการรับรูรายไดจากโครงการบานเด่ียวบางใหญ
พระราม 5 และโครงการชีวานี พัทยา ซึ่งจะทําใหป 57 NUSA มียอดรับรูรายไดโอนโครงการ
เติบโตขึ้นอยางกาวกระโดดเปน 3,000 ลานบาท จากปกอนท่ีมีเพียง 340 ลานบาท สําหรับ
แผนการลงทุนในปน้ี บริษัทจะมีการทบทวนแผนในชวงหลัง 2Q57 ไป หลังจากไดชะลอการเปด
โครงการใหมไปกอน เพ่ือรอดูสถานการณทางการเมือง บริษัทจึงยังไมจําเปนท่ีตองใชเงิน ซึ่งถอื
เปนขาวดีในระยะสั้นท่ีคาดวาบริษัทจะยังไมเพ่ิมทุนในเร็วๆ น้ี หลังจากไดมีมติออกหุนเพ่ิมทุน 
PP จํานวน 400 ลานหุน ในสวนของโครงสรางทางการเงิน ณ สิ้นป 56 NUSA มี Net gearing 
อยูท่ี 1.04 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายอยูท่ีระดับตํ่ากวา Book value โดยมี PBV ตํ่า
เพียง 0.7 เทา  

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายวิษณุ เทพเจริญ 15.83
2. นางศิริญา เทพเจริญ 14.58
3. นายอนันต ศวัสตนานนท 5.87
4. นายณัฐภณ โทณะวนิก 2.83
5. นายสมชาย หงสรัตนวิจิตร 2.54
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 98 108 47 85
กําไรสุทธิ (ลบ) 2 2 -28 -26
EPS (บาท) 0.00 0.00 -0.01 -0.01
BV (บาท) 1.03 1.02 1.01 1.00

PER (เทา) N.A.
PBV (เทา) 0.70  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
NUSA : ราคากลับลงมาทดสอบบริเวณ Low 0.67 – 0.69 บาทอกีคร้ัง มองวา 
NUSA มีโอกาสพลิกตัวคอนขางมาก จากสัญญาณ DOJI ท่ีทําไวเม่ือวานน้ี ซึ่ง
ถาวันน้ีมีการฟนตัวขึ้นมาเกิน 0.73 บาท คาดวาจะช้ีนําถึง 0.75 และ 0.8 บาท  
อยางไรก็ตามหากราคายังลงตอจนหลุด 0.69 บาท จะถือเปนสญัญาณฝงศพ   

กลยุทธการลงทุน ซื้อเม่ือราคาผาน 0.73 บาท ลุนราคาไปท่ี 0.75 และ 0.8 บาท  
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 0.69 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


