
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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Disney (DIS US EQUITY) ++    
 (Bloomberg)   

DISNEY (บริษัทคายหนังและบันเทิงสันทนาการรายใหญของโลก สัญชาติอเมริกา) 
ตกลงซื้อบริษัท “Maker Studios” บริษัทผูจัดทําวีดีโอบนเว็บไซต www.youtube.com 
ในราคา 500 ลานเหรียญสหรัฐฯ ทั้งนี้ภายหลังการเขาซื้อครั้งนี้ Disney ยังมี
ขอตกลงจะจายเพ่ิมให Maker Studios อีก 450 ลานเหรียญฯ หากผลการ
ดําเนินงานในอนาคตของ Maker Studios สามารถเติบโตไดตามเปาหมายที่วางไว 
ปจจุบัน Maker Studios ขณะนี้ มีชองวีดีโอมากกวา 55,000 ชอง, ผูตดิตามชม
มากกวา 380 ลานคน และจํานวนคนดูที่มากกวา 5.5 พันลานคนตอเดือนบน
เว็บไซต www.youtube.com ถือเปนวีดีโอบนอินเตอรเน็ตที่มีผูติดตาม และเขาชม
มากที่สุดในตอนนี้ 

 ราคาปด: $78.62 

Mkt Cap: $137,746.88  million  

 

 
 

Comment :   
 จากการเขาซือ้คร้ังน้ี Disney จะไดรับรายไดเพ่ิมจากการประกอบธุรกิจปกติของ Maker 

Studios คือ สวนแบงรายไดคาโฆษณาจากเว็ปไซต www.youtube.com ตามจํานวนผูเขา
ชมรายการอง Maker Studios ในอัตรา $0.33 ตอจํานวนผูชม 1,000 คน โดยหากคิดจาก
จํานวนผูเขาชมตอเดือนในปจจุบัน Maker Studios จะสามารถสรางรายไดขั้นตํ่าไดท่ีราว  
21.78 ลานเหรียญสหรัฐฯตอป (โดยท่ียังไมรวมรายไดพิเศษท่ีทางบริษัท Youtube จะจาย
เพ่ิมหากมีผูชมเกนิเปา) คิดเปนผลตอบแทนจากการลงทุนขั้นตํ่าราว 4.3% ตอป ท้ังน้ี คาด
วาการลงทุนดังกลาวมีความเส่ียงตํ่าเน่ืองจากการเติบโตของจํานวนผูชมของ  Maker 
Studios มีสูงถึงกวา 100% ตอป นอกจากน้ีความแข็งแกรงดานการผลิตคอนเท็นตของ 
Disney จะชวยให Maker Studios ผลิตรายการไดมากขึ้นท้ังจํานวนและคุณภาพ ซึง่จะ
ชวยเพ่ิมฐานผูชมแก Maker Studios อาทิ รายการการตูน และอนิเมชั่น อกีท้ัง Disney ยัง
สามารถใชชองทางน้ี ท่ีมีผูติดตามชมมากกวา 380 ลานคน ซึ่งสวนใหญเปนกลุมวัยรุนซึ่ง
เปนกลุมลกูคาของ Disney เผยแพรภาพยนตร และรายการทีวีไดอีกดวย  

 ลาสุดนักวิเคราะหใน Bloomberg Concensus ไดใหคําแนะนํา ซือ้ 22 ราย และถือ 13 
ราย โดยใหราคา Fair value ใน 12 เดือนขางหนา ไวท่ี $83.24 มี upside จากราคา
ปจจุบันเพียงราว 5.9% ท้ังน้ีฝายวิจัยคาดวาประโยชนท่ี Disney จะไดรับจากการเขาซื้อ
ธุรกิจดังกลาว จะไมสงผลใหถึงกบัตองปรับประมาณการกําไรสุทธิ และ Fair value ขึ้น จงึ
แนะนํา ซื้อเม่ือราคาออนตัว 
WALT DISNEY CO BUY 22 Target ($) 83.24               

HOLD 13 Price ($) 78.62               

SELL 0 Mkt cap ($m) 137,746.88      
($m) 2009/10A 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14F 2014/15F
Pre-Tax Profit 6,627               8,043               9,260               11,585             12,730             14,177             
Net Income 3,963               4,807               5,682               7,134               7,795               8,561               
EPS 2.1                   2.6                   3.2                   4.1                   4.6                   5.2                   
EPS growth (%) 16.3% 23.7% 23.8% 27.8% 13.2% 13.7%
PER (x) 38.0                 30.7                 24.8                 19.4                 17.2                 15.1                 
DPS 0.35                 0.40                 0.60                 0.87                 0.95                 1.00                 
Dividend yield (%) 0.4% 0.5% 0.8% 1.1% 1.2% 1.3%
BPS 4.4                   4.5                   5.4                   26.3                 28.3                 28.4                 
P/BV (x) 17.9                 17.5                 14.5                 3.0                   2.8                   2.8                   
ROE (%) 11.1                 12.8                 14.7                 15.6                 17.0                 17.7                 
ROA (%) 6.0                   6.8                   7.7                   8.7                   9.3                   9.7                   

        ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

ราคาหุน DISNEY ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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