
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันพฤหัสบดีที่ 27 มีนาคม พ.ศ. 2557  
 
 

 

Facebook Inc. (FB US EQUITY) 00   
 (Bloomberg)   

Facebook Inc. (บริษัท Social Media ช้ันนําของโลก สัญชาติสหรัฐฯ) ประกาศเขา
ซื้อกิจการของบริษัท Oculus VR Inc. ดวยมูลคา 2 พันลานเหรียญสหรัฐฯ นับเปน
การซื้อกิจการระดับพันลานเหรียญฯอีกครั้ง หลังจากเพ่ิงประกาศซื้อกิจการ 
Whatapps มูลคา 1.9 หมื่นลานเหรียญฯ ไปเมื่อ ก.พ. 57 

 ราคาปด : 60.39 เหรียญสหรัฐฯ 

Mkt Cap: 1.53 แสนลานเหรียญฯ 

 

 
 
 

Comment :    
 Facebook เขาซือ้กิจการ Oculus ซึ่งเปนบริษัทผลติอุปกรณแวนขนาดใหญ (คลายแวน

สําหรับใสเลนสกี) สําหรับเลนเกมสท่ีจําลองเสมือนจริง หรือท่ีเรียกวา “Rift” โดยผูบริหาร
ของ Facebook คาดการณวาธุรกิจน้ีจะมีอัตราการเติบโตที่สูงมากในอนาคต และยังคาด
วาธุรกิจน้ีจะเขามาเปนอปุกรณท่ีใชในชีวิตประจําวันของผูบริโภคคลายกับการใช 
Smartphone และ Tablet ในปจจุบัน ซึ่งในอนาคต Oculus จะพัฒนาให Rift สามารถ
ปรึกษาแพทยหรือเรียนผานระบบออนไลนได โดยไมตองเดินทางออกจากบาน ขณะน้ี Rift 
ยังไมไดออกจําหนายสูผูบริโภคทั่วไป แตจะจําหนายใหเฉพาะผูประกอบการที่พัฒนา
โปรแกรมสําหรับ Rift เทาน้ัน ซึง่ปจจุบันมีผูพัฒนาซอฟทแวรมากกวา 7.5 หม่ืนราย ซือ้ 
Rift ไปผลิตและพัฒนาซอฟทแวรเพ่ือรองรับอุปกรณน้ีในอนาคต     

 สําหรับแหลงเงินทุนในการเขาซื้อกจิการในคร้ังน้ี Facebook จะแบงชําระเปนเงินสด 400 
ลานเหรียญฯ และชําระเปนหุนของบริษัทฯ 1.5 พันลานเหรียญฯ (23.1 ลานหุน) และมี
โอกาสเพ่ิมขึ้นอีก 300 ลานเหรียญฯ หากการซือ้ขายครั้งน้ีบรรลขุอตกลงท่ีทางบริษัทฯ
กําหนดไว โดยปจจุบันบริษัทฯ มีเงินสดและสินทรัพยเทียบเทาราว 3.3 พันลานเหรียญฯ 
และมีเงินลงทุนในสินทรัพยระยะสัน้อีกราว 8.1 พันลานเหรียญฯ อีกท้ังในป 2556 บริษัทฯ 
มี EBITDA เทากับ 3.8 พันลานเหรียญฯ อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีสัดสวนหน้ีสินตอทุน 
(D/E) ท่ีตํ่าเพียง 0.03 เทา จึงสามารถรับภาระหน้ีสินท่ีเพ่ิมขึ้นในอนาคตได ขณะท่ีแนวโนม
ธุรกิจในป 2557 คาดวากําไรสุทธิของ Facebook จะเทากับ 2.5 พันลานเหรียญฯ เติบโต 
ถึง 67% yoy โดยมีปจจัยสนับสนุนจากแนวโนมยอดขายรวม เทากับ 1.1 หม่ืนลาน 
เหรียญฯ เติบโตถึง 44% yoy และคาดการณสัดสวนคาใชจาย SG&A/Sales จะปรับตัว
ลดลงสูระดับ 28.3% จากระดับ 40.6% ในป 2556 เน่ืองจากการบริหารคาใชจายท่ีมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น อยางไรก็ตามงบดุลปจจุบันยังไมไดสะทอนการเขาซื้อ Whatapps 
เม่ือเดือน ก.พ. 57 แตดวยฐานะการเงินท่ีแข็งแกรงมากของบริษัทฯ และมีหน้ีสินท่ีตํ่ามาก
การซื้อกิจการในครั้งน้ีจึงไมสงผลกระทบตอฐานะทางการเงินของบริษัทฯ มากนัก 

FACEBOOK INC-A BUY 41 Target ($) 73.06
HOLD 10 Price ($) 60.39

SELL 0 Mkt cap ($m) 153,391            
($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 1,695             494                2,754                  5,398                7,200              9,614             
Net Income 668                32                  1,491                  2,484                3,541              4,699             
EPS 0.52               0.02               0.62                    1.26                  1.69                2.21               
EPS growth (%) 53% -96% 3000% 104% 34% 31%
PER (x) 116.13           3,019.25        97.40                  47.81                35.73              27.35             
DPS -                 -                -                      -                    -                 -                 
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 3.22               4.96               6.07                    7.04                  8.63                11.05             
P/BV (x) 18.75             12.18             9.94                    8.57                  7.00                5.47               
ROE (%) 22.91             0.40               10.95                  16.52                18.87              21.18             
ROA (%) 14.33             0.30               9.04                    17.35                18.59              21.53             

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

ราคาหุน Facebook เทียบกับ 
NASDAQ Composite ยอนหลัง 
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FACEBOOK NASDAQ Index  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
 

 
 
 
            
                ธิปธวัช สุวรรณธํามรงค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห : 034124
thiptawat@asiaplus.co.th 

เอนกพงศ พุทธาภิบาล 
ผูชวยนักวิเคราะห
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 ราคาหุนของ Facebook ลาสุดอยูท่ี 60.39 เหรียญสหรัฐฯ กลบัตอบสนองในทิศทางลบ
โดยปรับตัวลดลงถึง 6.9% วานน้ี underperform เทียบกบัดัชนี NASDAQ ท่ีปรับตัวลดลง
เพียง 1.4% จากชวงเวลาเดียวกนั อยางไรก็ตามราคาหุน Facebook ปรับตัวเพ่ิมขึ้นถึง 
10.5% จากชวงสิน้ป 2556 สามารถ outperform ดัชนี NASDAQ ท่ีทรงตัวจากชวงเวลา
เดียวกัน และจากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน Facebook ไดรับ
คําแนะนําใหซื้อ 41 ราย ถอื 10 ราย และไมมีคําแนะนําใหขาย โดยกําหนดราคา Fair 
Value สําหรับป 2557 ไวท่ี 73.06 เหรียญฯ มี upside ราว 21%  

 
Upside

Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA (USD)
APPLE INC 4.23 539.78         595.28       10.3% 3.60 3.17 12.56 11.61
GOOGLE INC-CL A 4.46 1,131.97      1,319.71    16.6% 3.60 3.06 21.50 18.05
FACEBOOK INC-A 4.55 60.39           73.06         21.0% 8.57 7.00 47.81 35.73
INTEL CORP 3.43 25.38           25.57         0.8% 2.04 1.90 13.44 12.68
MICROSOFT CORP 3.61 39.79           39.35         -1.1% 3.41 3.05 14.71 13.64
QUALCOMM INC 4.47 78.31           82.62         5.5% 3.34 3.34 15.29 13.77
YAHOO! INC 3.92 35.45           41.57         17.3% 2.61 2.47 22.52 19.84
EBAY INC 4.40 55.60           63.26         13.8% 2.72 2.37 18.63 16.47

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.73 1,325,000    1,735,500  31.0% 1.21 1.03 6.84 6.46
LG ELECTRONICS 4.37 63,800         81,597       27.9% 0.88 0.81 13.93 10.11
NAVER CORP 4.66 763,000       908,156     19.0% 10.23 7.71 41.07 28.88

JAPAN (JPY)
FANUC CORP 2.90 18,010         17,139       -4.8% 3.02 2.80 33.00 27.29

HONG KONG (HKD)
TENCENT HOLDINGS 4.43 516.00         640.75       24.2% 10.10 7.67 36.12 27.53
LENOVO GROUP LTD 4.00 8.27             9.79           18.4% 3.48 2.94 13.49 13.32
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.42 152.12         204.49       34.4% 6.61 4.96 28.36 20.41
SINA CORP (USD) 4.27 59.63           92.00         54.3% 2.51 2.25 37.79 23.54
SOHU.COM INC (USD) 3.64 64.13           74.59         16.3% 2.18 2.10 - 36.19

TAIWAN (TWD)
HON HAI PRECISIO 3.93 86.10           96.36         11.9% 1.46 1.31 10.65 10.05
TSMC 4.60 115.00         129.90       13.0% 3.04 2.62 13.93 12.59

GERMANY (EUR)
SAP AG 3.94 57.48           64.69         12.5% 3.76 3.28 16.46 15.00

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
ท่ีมา : Bloomberg 

 
 


