
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 28 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 856

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "TCJ” ฟุงผลงาน 1Q57 แจวกวาชวงเดียวกันของปกอนท่ีมีรายได 311 ลานบาท 
รับพอรตขายเชาโตโดดเดน สวนท้ังปยืนเปารายไดพุง 15% จากปกอน อานิสงครับเหมาขยายตัว แถม
ทุมงบราว 100 ลานบาทเพ่ิมกําลังการผลิต  

  

 ความเห็น 
TCJ เปนผูดําเนินกิจการเก่ียวกับเคร่ืองจักรกลหนกัเพ่ือการกอสราง โดยทิศทางธุรกิจในป 57 น้ี แมใน
ระยะสั้นจะมีปจจยัการเมืองในประเทศกดดัน แต Backlog รวมของผูรับเหมาฯ ท่ีมีรวมกันอยูสูงราว 
4.7 แสนลานบาท (ของบริษัทรับเหมาฯขนาดใหญ 13 แหง ภายใต Coverage ของ ASP) ทําใหความ
ตองการซื้อ และการใหเชาเคร่ืองจกัรขนาดใหญยังปรับตัวดีขึ้น โดยป 56 ธุรกิจขายรถเครน รถบด และ
รถแทรกเตอร มีอตัราเติบโตสูงถึง 232% ขณะท่ีธุรกจิใหเชาเคร่ืองจักรกลหนักก็เติบโตขึ้นราว 41% จาก
ป 55 และในปน้ี TCJ เตรียมทุมงบอีก 100 ลานบาท ในการขยายกําลังการผลิตในสวนของพอรตเชา 
เพ่ือรองรับความตองการที่เติบโต รวมถึงบริษัทก็มีแผนท่ีจะขยายฐานลูกคาไปยังตลาดเอเชยี เชน ลาว 
กัมพูชา พมา ท่ีมีอัตราการเติบโตสูง เน่ืองจากเปนประเทศกําลังพัฒนา และยังตองมีการลงทุนใน
อตุสาหกรรมอีกคอนขางมาก นอกจากน้ี TCJ ยังมีรายไดเพ่ิมในสวนงานตกแตงรถไฟฟาท่ีทยอยรับรูตอ
เน่ืองมาจากป 56 และยังมีโอกาสไดงานในสวนรถไฟฟาสายสีเขียวเขม และสชีมพูเขามาเพ่ิมเติม 
โดยรวมจึงคาดวาป 57 TCJ จะมีรายไดเติบโตขึ้นได 15% ตามเปาหมายผูบริหาร สําหรับประสิทธิภาพ
การทํากําไรในป 56 มี Gross margin 18.4% เพ่ิมขึน้จากป 55 ท่ี 15.0% เน่ืองจากสัดสวนรายไดธุรกิจ
ใหเชาเคร่ืองจักรกลท่ีมี margin สงูเพ่ิมขึ้น และคาดวาปน้ี TCJ จะยังสามารถรักษาอัตราการทํากําไรไว
ไดใกลเคียงปกอน ในสวนของโครงสรางทางการเงิน ณ สิ้นป 56  มี Net gearing อยูท่ี 0.47 เทา ลดลง
จาก 0.67 เทาในป 55 ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายอยูท่ีระดับตํ่ากวา Book value โดยมี PBV ตํ่า
เพียง 0.71 เทา และมี PE ท่ีระดับ 9.7 เทา ยังตํ่ากวาคา PE เฉลี่ยยอนหลัง 5 ปท่ี 13.8 เทา 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นางภัณฑริา ฉัตรจุฑามาส 18.77
2. นางอนงครัตน ฉัตรจุฑามาส 16.99
3. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 5.26
4. นายวรรธนะ เจริญนวรัตน 4.67
5. น.ส.อไุรวรรณ แซหลี 2.63

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 288 397 374 343
กําไรสุทธิ (ลบ) 22 17 32 9
EPS (บาท) 0.35 0.20 0.37 0.11
BV (บาท) 13.55 13.71 14.00 14.16

PER (เทา) 9.70
PBV (เทา) 0.71  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TCJ : ราคาด่ิงนรกจนลงมาถึงจุดท่ีตํ่าท่ีสุดในรอบเกอืบ 18 เดือน มองวาการลง
วานน้ีแรงมากเกินไป  RSI  เขาเขต  Oversold 15%  (ตํ่าท่ีสุดในป) โอกาสใน
การเกิด Technical Rebound มีสูง ซึ่งราคาอาจเดงขึ้นไปไดถึง 10.50 บาท แต
ถาหากไมเดงแลวลงตอจนตํ่ากวา 10 บาท คาดวาจะรวงยาวหลุด 9.7 บาท   

กลยุทธการลงทุน ซื้อลุนราคาไปท่ี  10.50 บาท  ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 9.7 
บาท    
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


