
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันอังคารท่ี 1 เมษายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  8.30 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,796

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "CFRESH” ฟนคืนชีพ หลังพิษ EMS เร่ิมคลี่คลาย สงราคาวัตถุดิบกุง
ลดลงจากเดือนธนัวาคม 56 ท่ีสูง 278 บาทตอกโิลกรัม หนุนมารจิ้นทะลัก แถมยโุรป และญีปุ่น
เดินสายสั่งออเดอร เชื่อป 57 กําลังผลิตพุงเปน 70% จากปกอนท่ีลดลงกวา 20%  

  

 ความเห็น 
CFRESH เปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑกุงแชแขง็ ซึ่งเนนการสงออกเปนสวนใหญ โดยคาด
วาผลการดําเนินงานของบริษัทในป 57 น้ี จะพลิกกลับมามีกําไรไดจากปกอนท่ีขาดทุน 335 
ลานบาท ซึง่เปนผลมาจากการระบาดของโรคตายดวน (EMS) ในกุงขาว สงผลใหวัตถุดิบกุง
ขาดแคลนและมีราคาสูง ท้ังน้ีเชือ่วาภาพรวมของธุรกิจไดผานจุดตํ่าสุด และจะเร่ิมฟนตัวต้ังแต
ป 57 ไป โดยสมาคมอาหารแชแขง็ไทยประเมินวา ผลผลิตกุงดิบรวมของอุตสาหกรรมในปน้ีจะ
เพ่ิมขึ้น 20% จากปกอนมาอยูท่ีประมาณ 3 แสนตัน ซึ่ง CFRESH มี Market share ราว 10% 
นอกจากน้ี สัดสวนรายไดกวา 99% ของบริษัทมาจากการสงออก ทําให CFRESH ไดรับผลบวก
จากคาเงินบาทท่ีออนคาลง โดยบริษัทเร่ิมเห็น Order จากลูกคาในยโุรป และญี่ปุนท่ีเปนตลาด
หลักเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง และบริษัทเชื่อวาในป 57 อัตราการใชกําลังการผลิตจะปรับเพ่ิมขึ้น
เปน 70% จากปกอนท่ีใชเพียง 50% สําหรับประสทิธิภาพการทํากําไร เชื่อวา Gross margin 
จะปรับเพ่ิมขึ้นจาก 3.3% ในป 56 มาอยูในภาวะปกติท่ี 11-14% และ Net profit margin อยูท่ี 
6-8% เน่ืองจากราคาตนทุนวัตถุดิบเร่ิมลดลง ขณะท่ีบริษัทก็สามารถทยอยปรับเพ่ิมราคาสินคา
ได จึงเชือ่วาผลประกอบการของ CFRESH มีโอกาสจะพลิกกลบัมามีกําไรต้ังแตงวด 1Q57 และ
ฟนตัวอยางกาวกระโดดในป 57 น้ี ถือเปนโอกาสท่ีจะเขาลงทุนในระยะส้ัน 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายณฤทธ์ิ เจียอาภา 23.50
2. นางทัศนีย ยังมีวิทยา 23.17
3. นายชินทัต เจียอาภา 14.66
4. น.ส.ชาญเกตุ เจียอาภา 5.57
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 1.41

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 1,351 1,634 1,946 1,958
กําไรสุทธิ (ลบ) -22 -114 -106 -93
EPS (บาท) -0.05 -0.25 -0.23 -0.20
BV (บาท) 3.93 2.92 2.80 2.51

PER (เทา) N.A.
PBV (เทา) 3.30  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
  
CFRESH : ใกลท่ีจะ Break ยอด High ในรอบปท่ี 8.40 บาทแลว หาก
ยอนกลับไปดูการเคลื่อนไหวในชวง 3 เดือนท่ีผานมา ราคาปรับเพ่ิมขึ้นภายใต
กรอบขาขึ้นไดอยางแข็งแกรง การ Break ผาน 8.40 บาทจึงไมนาจะเปนเร่ือง
ยาก หากผานจากแนวน้ีขึ้นไปไดกน็าจะตอถึง 9 บาท   

กลยุทธการลงทุน ซื้อลุนราคาไปท่ี   9 บาท  ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 8 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


