
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูล
เหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะ
ใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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Quantitative Strategy 
 วันอังคารที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2557 

 

Songkran Play 
 

 สถิติ 10 ปีหลังสุด พบว่า ตลาดหุ้นไทยมักปรับตัวขึน้ก่อนเทศกาล
สงกรานต์ โดยเฉพาะการซื้อก่อนวันหยุดยาว 2 สปัดาห ์ และขายหลังจาก
นั้น จะให้ผลตอบแทนจะสงูสุดเฉลี่ย 2.3% ด้วยความน่าจะเป็นราว 70%   

 หุ้นเด่นที่คาดว่าจะ Outperform ตลาดฯ แบ่งได้เป็น 2 กลุ่ม ดังนี้  

o ลงทุนสั้น ซ้ือก่อนสงกรานต์ 2 สัปดาห์ และขายก่อนหยุดสงกรานต ์
1 วัน หุ้นเด่นคือ BBL เป็น Top pick โดยสถิติในอดตีพบว่าจะให้
ผลตอบแทนสูงกว่า 3% ด้วยความนา่จะเป็นถึง 90% 

o ลงทุนยาวข้ึน โดยถือยาวข้ามหลังวันหยดุยาว 3 สัปดาห์จะให้
ผลตอบแทนเฉล่ียราว 4%  หุ้นเด่นคือ PTT, PTTEP และ BH     

 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นเป็นรายหุ้น เม่ือซ้ือก่อนเทศกาลสงกรานต์ราว 2 สัปดาห์ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 

หุ้นท่ีมักให้ผลตอบแทนโดดเด่น เม่ือซ้ือก่อนเทศกาลสงกรานต์ราว 2 สัปดาห์ 
Price

Company 28/03/2014 FairValue Upside

(B) (B) 2557F 2558F 2557F 2558F 2557F 2558F

 PTT  299 368 23.10% 7.9 7.4 4.6 4.93 9.94% 6.21%
 PTTEP  156 191.5 22.80% 9.2 8.7 4.36 4.62 20.11% 6.08%
 BH  95.75 110 14.90% 26 22.4 2.09 2.3 6.57% 15.84%
 BBL  176 197 11.90% 8.4 7.7 4.26 4.55 11.99% 9.13%

PER(X) Dividend Yield(%) EPS Growth(%)

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 

 

 
SET Index  1,376.26 จุด 
มูลคาตลาด  12,205 พันลานบาท 
PER  15.5 เทา 
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เทศกาลสงกรานต์...วันหยุดติดต่อกัน แต่ตลาดมักจะปรับข้ึนเสมอ  
ชวงเดือน เม.ย. ของทกุป จะเปนชวงท่ีมีเทศกาลวันหยุดยาวติดตอกันหลายวัน โดยเฉพาะเทศกาลสงกรานต 
ชวง 13-15 เม.ย ของทกุป จะมีวันหยุดตอเน่ืองอยางนอย 3 วัน  อาจทําใหความรูสึกของนักลงทุนไมคอยอยาก
ถือหุนขามชวงวันหยุดยาวดังกลาว สงผลใหการซือ้ขายในตลาดนาจะเงียบเหงา แตจากการศึกษากลยทุธเชิง
ปริมาณ ในชวง 10 ปหลังสุด (2547 - 2556) กลับพบวาตลาดหุนไทยมักปรับตัวขึน้อยางโดดเดนสมํ่าเสมอ 
ในชวง 2 สปัดาห กอนเทศกาลสงกรานต ดวยความนาจะเปนสูงถึง 70% หรือเกิดขึ้น 7 ใน 10 ปหลงัสุด ดวย
ผลตอบแทนเฉลี่ยราว 2.3% ขณะท่ีถาซื้อกอนเทศกาลสงกรานตราว 3 สัปดาห จะใหผลตอบแทนท่ีนอยกวา  

อยางไรก็ตามเปนท่ีนาสังเกตวา หลังจากตลาดเปดทําการเม่ือผานพนชวงวันหยุดสงกรานตไปแลว พบวา
ตลาดก็ยังคงสามารถปรับตัวขึ้นไปไดตอ โดยใหผลตอบแทนสูงสุดในชวงหลังเปดทําการสงกรานตไดราว 3 
สัปดาห ดังน้ันในกรณีท่ีนักลงทุนท่ีขายหุนทํากําไรไปต้ังแตกอนหยุดเทศกาลสงกรานต  ยังสามารถกลับมาซื้อ
หุนรอบใหม โดยใหซื้อในวันแรกท่ีตลาดกลับมาเปดทําการ และหากถือนาน 3 หลังจากน้ัน นาจะให
ผลตอบแทนราว 2.3% ดวยความนาจะเปน 80% แตหากนักลงทุนท่ีสามารถถือหุนยาวต้ังแตกอสงกรานต 
และขามยาวเลยชวงสงกรานตมาได  ก็สามารถใหผลตอบแทนท่ีสูงเชนกัน รายละเอยีดดังภาพ ดานลาง 

ผลตอบแทนเฉลี่ยของ SET ในช่วงก่อนเทศกาล
สงกรานต์ 2 สัปดาห์ ย้อนหลังต้ังแต่ปี 2547-2556 

ผลตอบแทนเฉลี่ยและความน่าจะเป็นของ SET  
ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต ซ้ือและขายหลังสงกรานต

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

เลือก PTT, PTTEP, BH, BBL เป็น Top Picks 
หากศึกษาเพ่ิมเติมรายบริษัท จะพบวาในรอบ 10 ปหลังสุด มีหุนราว 104 บริษัทจากท้ังหมด 134 บริษัท ท่ีมัก
ปรับตัวขึ้นในชวงกอนเทศกาลสงกรานต ดวยผลตอบแทนเฉล่ียและความนาจะเปนแตกตางกัน และจากการ
พิจารณาเพ่ิมเติมจะพบวา หากซ้ือหุนในชวงกอนเทศกาลสงกรานตราว 2 สปัดาห และขายในวันสุดทายกอน
หยุดเทศกาล จะใหผลตอบแทนดีท่ีสุด ซึ่ง SET ใหผลตอบแทนเฉล่ียราว 2.3% ดวยความนาจะเปนสูงถงึ 70%  
ซึ่งหากคัดเลือกเปนหุนท่ีมีความนาจะเปนสูงเทากับหรือมากกวา SET จะมีเพียง 27 หุนเทาน้ัน ไดแก BBL, 
NOBLE, BAFS, HEMRAJ, KGI, MFEC, SYNTEC, TFD, BAY, BH, CIMBT, CK, CPF, HMPRO, JAS, 
KMC, KTB, LANNA, MBKET, PDI, PF, PTT, PTTEP, RATCH, RPC, SITHAI และ VNT หากพิจารณา
เฉพาะหุนท่ีอยูใน coverage ของฝายวิจัยมาพิจารณารวมกับการวิเคราะหเชิงปริมาณ และประยุกตกับการ
วิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน เพ่ือเลอืกหุนท่ีนาสนใจลงทุนท่ีสุดในกลยุทธน้ี จึงเลอืกหุนท่ีแนะนําซือ้ มี Upside 
มากกวา 10% ขึ้นไป  และมีโอกาสใหผลตอบแทนเปนบวกดวยความนาจะเปนมากกวาหรือเทากับ SET พบวา 
มี 4 บริษัท ไดแก PTT (FV@B 368), PTTEP (FV@B191.5), BH (FV@B110) และ BBL (FV@B197) ซึ่งเชื่อวา
หุนในกลุมน้ีราคายัง Laggard และมีโอกาส Outperform ตลาดไดในชวงสั้น 2 สัปดาหนับจากน้ี 
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 PTT  
แนวโนมภาพรวมธุรกิจในป 2557 คาดจะอยูในทิศทางท่ีสดใส จากท้ังในสวนของธุรกจิ PTT ท่ีคาดกําไร
จากโรงแยกกาซฯจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามราคาผลิตภัณฑ และบริษัทลูกๆ ในกลุมฯ ท่ีคาดจะเห็นการ
กลับมาเติบโต อาทิ ธุรกิจผลิตและสํารวจปโตรเลยีม ธุรกิจโรงกลัน่ และธุรกิจปโตรเคมีสายโอเลฟนส 
ศักยภาพเติบโตในระยะยาว แนะนําสะสมลงทุน 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ PTT ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
PTT
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห ซ้ือและขายหลังสงกรานต 3 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สัปดาห  และขายกอนวันหยุดยาวจะให
ผลตอบแทน  4.3% แตหาก ถือยาวไปจนถึงหลังสงกรานตไปอีก 3 สปัดาหจะใหผลตอบแทนราว 3.2%  

 PTTEP 

หุน Top Pick ของกลุมปโตรเลยีม ดวยคา PER ป 2557 ท่ี 9.2 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียในภูมิภาคท่ีสูงถึง 12
เทา รวมถึงยังอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลสูงถึง 4.4%p.a. 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ PTTEP ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
PTTEP
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห ซ้ือและขายหลังสงกรานต 3 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สปัดาห และขายกอนวันหยุดยาวจะให
ผลตอบแทน  4.3%   แตหากถือยาวไปจนถึงหลังสงกรานตไปอีก 3 สปัดาหจะใหผลตอบแทนราว 4.7% 
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 BH  

หุน Top Pick กลุมการแพทย เน่ืองจากเปนรพ.ท่ีเนนกลุมลูกคาไฮ-พรีเมียม ท่ีใสใจสุขภาพโดยไมคํานึง
ดานราคาคาบริการมากนัก ทําใหสามารถปรับขึ้นคายาและคารักษาพยาบาลไดทุกป เฉลี่ยปละ 5% 
นอกจากน้ียังคาดวาการเนนกลุมลกูคาไฮ-พรีเมียมจะชวยให BH รับผลกระทบของเศรษฐกิจชะลอตัว
ในชวงท่ีเหลือของปน้ีนอยสุด และทําใหฝายวิจัยมีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการกําไรสุทธิของ BH จาก
ปจจุบันท่ีคาดจะเติบโตเพียง 6% ในปน้ี ภายหลังประกาศงบงวด 1Q57  

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ BH ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห ซ้ือและขายหลังสงกรานต 3 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สัปดาห  และขายกอนวันหยุดยาวจะให
ผลตอบแทน  4.3%   แตหาก ถือยาวไปจนถึงหลังสงกรานตไปอีก 3 สัปดาหจะใหผลตอบแทนราว 3.1% 

 BBL  
ราคาหุนยัง laggard ตลาด แตมีความแข็งแกรงดานฐานะทางการเงินสูงมาก เชือ่วาจะสามารถประคอง
การเติบโตของธุรกิจไดอยางแข็งแกรงในชวงท่ีเศรษฐกิจผันผวน จากนโยบายธุรกจิท่ีเปนไปอยาง
ระมัดระวังมาโดยตลอดในชวงท่ีผานมา โดยท่ียังคงศักยภาพการทํากําไรท่ีดีในป 2557 

ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นของ BBL ในช่วงเวลาก่อนและหลังสงกรานต์ 
BBL
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ซ้ือและขายกอนสงกรานต 2 สัปดาห
 

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

จากภาพขางตนจะเห็นวาหากนักลงทุนซื้อกอนสงกรานต 2 สัปดาหและขายกอนวันหยดุยาวจะใหผลตอบแทน  
4.3%   ถอืเปนกลยุทธท่ีเหมาะสมทีสุ่ด เพราะหากถอืยาวไปจนถึงหลังสงกรานตผลตอบแทนจะเปนลบ 


