
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 2 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.10 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,803 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "MDX” ปกหมุดลงทุนโรงไฟฟาลุมนํ้าโขง พรอมใสเกียรรุกโรงไฟฟาประเทศพมา 
ดันสัดสวนโรงไฟฟาขึ้นแทนเปนธุรกิจหลักเกิน 50% ฟากกูรูชี้ปน้ี MDX บุคขายท่ี 600 ไร ขณะท่ีธุรกจิ
โรงไฟฟาหนุน ฟนกําไรท้ังปโตเกิน 100%  

  

 ความเห็น 
คาดแนวโนมผลประกอบการของ MDX ในป 2557 เติบโตอยางโดดเดน หลังจากธรุกิจโรงไฟฟาท่ี
เทิน-หินบูน และบางบอ ซึง่มีกําลงัผลิตรวม 850 MW จะสามารถผลิตไดเต็มกําลังในปน้ี ทําใหคาด
วา MDX จะมีการบันทึกสวนแบงกาํไรจากธุรกิจโรงไฟฟาไดโตกาวกระโดด จากปกอนท่ีมีรายไดสวน
น้ี 493 ลานบาท นอกจากน้ี MDX ไดแสวงหาโอกาสการทําธุรกิจโรงไฟฟาในประเทศเพ่ือนบานมาก
ขึ้น ซึ่งจะลงทุนผานบริษัทยอย GMS ท่ี MDX ถือหุนอยู 52% โดยลาสุดไดเซ็น MOU รวมกับบริษัท
เครือปตท. เพ่ือพัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังงานความรอนรวมในเขตพมา ขนาดกําลังผลิต 500 
MW และไดเล็งลงทุนโครงการโรงไฟฟาท่ีนาสนใจในแถบลุมนํ้าโขง ซึง่จะเปนปจจัยบวกในการสราง
รายไดใหกับ MDX ไดในระยะยาว ขณะท่ีธุรกิจขายท่ีดินคาดวาจะดีขึ้นจากปกอนท่ีมียอดการขาย
และโอนท่ีดินเพียง 159 ไร โดยพ้ืนท่ีในนิคมอุตสาหกรรมเนนกลุมเปาหมายอุตสาหกรรมดานชิ้นสวน
ยานยนต และอเิลคทรอนิคสเปนสาํคัญ จึงเปนท่ีสนใจของกลุมทุนญี่ปุนท่ีจะเขามาลงทุนเพ่ือรองรับ 
AEC  ปจจุบันท่ีมีท่ีดินพัฒนาและรอการขายแลวประมาณ 1,000 ไร มูลคาขายรวมเกือบ 2 พันลาน
บาท ซึ่งหากบริษัทสามารถขายท่ีดินดังกลาวได จะเปนตัวผลักดันให MDX มีรายไดป 2557 เติบโต
ขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ในสวนของโครงสรางทางการเงินยังอยูในระดับปลอดภัย โดยดํารงสถานะเปน 
Net cash ณ สิ้นป 56 แตอยางไรก็ตามราคาหุนปจจุบันซื้อขายอยูท่ี PE 22 เทา คอนขางสูงเทียบกบั
หุนในกลุมนิคมอตุสาหกรรมภายใต Coverage ของฝายวิจัย ท่ีกําหนด Fair value บริเวณ PE 10-12 
เทา จึงแนะนําใหเลนเก็งกําไรในระยะส้ันตามกระแสขาว 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. STANDARD MERCHANT 

BANK (ASIA) LIMITED
14.63

2. บริษัท จี เอม็ เอส เพาเวอร จํากัด 12.36

3. ORIENTAL PACIFIC 

VENTURES LIMITED
9.41

4. THE LAW DEBENTURE TRUST 

CORPORATION P.L.C.
8.29

5. บริษัท สยาม พาวเวอร แอนด 

อเิล็คทริค จํากัด
3.38

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 115 105 234 207
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 104 -67 163
EPS (บาท) 0.03 0.22 -0.14 0.34
BV (บาท) 3.01 3.28 3.12 3.51

PER (เทา) 22.17
PBV (เทา) 2.88  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
MDX  : ราคาดีดตัวหลังลงทดสอบท่ีขอบลางของกรอบ Parallel Line ท่ี 9.60 
บาท โดยราคาไดเดงกลับมาถึง 10.60 บาท ทําสญัญาณตีกลับ และนาจะไปตอ
ไดถึงขอบบนของกรอบคูขนาน ท้ังน้ีมองเปาหมายแรกคือ 10.85 บาท ผานได
อาจไปตอถงึ 11.50 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซือ้เก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะส้ันท่ี 10.85และต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ี 9.60 บาท 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


