
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 8 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  20.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 16,800

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : SPCG โวธุรกิจเดินหนาตามเปาหมาย คาดรายไดรวมไตรมาส 1Q57 ทําไดไมตํ่า
กวา 800 ลานบาท พรอมจอเขาประมูลโรงไฟฟาโซลารฟารมชุมชน ขนาด 800 เมกะวัตต มูลคารวม
เฉียด 5 หม่ืนลานบาท คาดเห็นความชัดเจนหลังจบไตรมาส 2Q57  

  

 ความเห็น 
  คาดแนวโนมผลประกอบการของ SPCG ในป 57 จะยังเติบโตอยางกาวกระโดด หลงัรายงานผล
การดําเนินงานป 56 มีรายไดเติบโตสูงถึง 104% YoY และมีกําไรสุทธิ 499 ลานบาท เพ้ิมขึ้น 1,169% 
YoY โดยในปน้ีบริษัทจะมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาจากโซลารฟารมเพ่ิมขึ้นเปน 36 โครงการ กําลัง
ผลิตรวม 260 MW เทียบกบัสิ้นป 56 ท่ีมีโซลารฟารม 21 โครงการ กาํลังการผลิต 150 MW จึงเชือ่ไดวา
ทิศทางผลการดําเนินงานป 57 ของ SPCG มีโอกาสท่ีรายไดรวมจะเพ่ิมขึ้นแตะระดับ 4 พันลานบาท
ตามท่ีผูบริหารเคยประเมินไว หรือเติบโตจากปกอนกวา 60% 

 ณ สิ้น 1Q57 SPCG ไดแจงเร่ิมจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยแลว 27 โครงการ กําลังผลิตรวม 182 
MW จึงทําใหคาดวารายไดรวมในชวง 1Q57 จะอยูในระดับไมตํ่ากวา 800 ลานบาท เทียบกบั 1Q56 ท่ี
มีรายได 669 ลานบาท นอกจากน้ียังมีปจจัยบวกเร่ืองแผนการเขาประมูลงานโรงไฟฟาใหมๆเพ่ิมเติม 
มูลคารวม 5 หม่ืนลานบาท ท่ีจะเปดประมูลในชวง 2H57 อยางไรก็ตามผลกระทบจากปญหาทาง
การเมืองในปจจบุัน รวมถงึการชะลอตัวของเศรษฐกิจในปน้ี ไมไดสงผลกระทบตอ SPCG เน่ืองจาก
บริษัทไดทําสัญญารับซื้อไฟฟากับการไฟฟาสวนภูมิภาคไวแลว จึงทําใหบริษัทมีรายไดแนนอน ซึ่งหาก
ประเมินกําไรสุทธอิยาง Conservative จากโซลารฟารมท่ีมีอยูประมาณ 180 MW ป 57 SPCG จะมี
กําไรสุทธิไมตํ่ากวา 1 พันลานบาท จากราคาปจจบุันคิดเปน PE ตํ่ากวา 16 เทา เทียบกบับริษัทใน
อุตสาหกรรมเดียวกันภายใต Coverage ของ ASP ท่ีมี Forward PE เฉลี่ย 21.6 เทา 

ผูถื้อหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. น.ส.วันดี กุญชรยาคง 47.05
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.70
3. นางประคอง กุญชรยาคง 3.86
4. นายวิทูร มโนมัยกุล 2.32
5. นายสมศักดิ์ กุญชรยาคง 1.61

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 523 548 626 776
กําไรสุทธิ (ลบ) 95 109 97 199
EPS (บาท) 0.17 0.19 0.13 0.24
BV (บาท) 3.50 3.69 3.08 3.14

PER (เทา) 27.55
PBV (เทา) 6.36  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SPCG : Volume เขาอยางแรง ราคาถูกดันจนทําแทงเทียนเขยีวยาวเขาใกล 
20.30 บาทอกีคร้ัง  มองเปนจังหวะการเร่ิมไลราคารอบใหม หากผาน 20.30 
บาท ขึ้นไปได เชือ่วาจะขึ้นไปทดสอบท่ีแนว SMA 200 วันท่ี 21.30 บาทเปน
อยางนอย  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสั้นท่ี  21.30  บาท โดยตอง
ต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 19.50 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


