
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 8 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  20.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 16,800

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : SPCG โวธุรกิจเดินหนาตามเปาหมาย คาดรายไดรวมไตรมาส 1Q57 ทําไดไมตํ่า
กวา 800 ลานบาท พรอมจอเขาประมูลโรงไฟฟาโซลารฟารมชุมชน ขนาด 800 เมกะวัตต มูลคารวม
เฉียด 5 หม่ืนลานบาท คาดเห็นความชัดเจนหลังจบไตรมาส 2Q57  

  

 ความเห็น 
  คาดแนวโนมผลประกอบการของ SPCG ในป 57 จะยังเติบโตอยางกาวกระโดด หลงัรายงานผล
การดําเนินงานป 56 มีรายไดเติบโตสูงถึง 104% YoY และมีกําไรสุทธิ 499 ลานบาท เพ้ิมขึ้น 1,169% 
YoY โดยในปน้ีบริษัทจะมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาจากโซลารฟารมเพ่ิมขึ้นเปน 36 โครงการ กําลัง
ผลิตรวม 260 MW เทียบกบัสิ้นป 56 ท่ีมีโซลารฟารม 21 โครงการ กาํลังการผลิต 150 MW จึงเชือ่ไดวา
ทิศทางผลการดําเนินงานป 57 ของ SPCG มีโอกาสท่ีรายไดรวมจะเพ่ิมขึ้นแตะระดับ 4 พันลานบาท
ตามท่ีผูบริหารเคยประเมินไว หรือเติบโตจากปกอนกวา 60% 

 ณ สิ้น 1Q57 SPCG ไดแจงเร่ิมจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยแลว 27 โครงการ กําลังผลิตรวม 182 
MW จึงทําใหคาดวารายไดรวมในชวง 1Q57 จะอยูในระดับไมตํ่ากวา 800 ลานบาท เทียบกบั 1Q56 ท่ี
มีรายได 669 ลานบาท นอกจากน้ียังมีปจจัยบวกเร่ืองแผนการเขาประมูลงานโรงไฟฟาใหมๆเพ่ิมเติม 
มูลคารวม 5 หม่ืนลานบาท ท่ีจะเปดประมูลในชวง 2H57 อยางไรก็ตามผลกระทบจากปญหาทาง
การเมืองในปจจบุัน รวมถงึการชะลอตัวของเศรษฐกิจในปน้ี ไมไดสงผลกระทบตอ SPCG เน่ืองจาก
บริษัทไดทําสัญญารับซื้อไฟฟากับการไฟฟาสวนภูมิภาคไวแลว จึงทําใหบริษัทมีรายไดแนนอน ซึ่งหาก
ประเมินกําไรสุทธอิยาง Conservative จากโซลารฟารมท่ีมีอยูประมาณ 180 MW ป 57 SPCG จะมี
กําไรสุทธิไมตํ่ากวา 1 พันลานบาท จากราคาปจจบุันคิดเปน PE ตํ่ากวา 16 เทา เทียบกบับริษัทใน
อุตสาหกรรมเดียวกันภายใต Coverage ของ ASP ท่ีมี Forward PE เฉลี่ย 21.6 เทา 

ผูถื้อหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. น.ส.วันดี กุญชรยาคง 47.05
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.70
3. นางประคอง กุญชรยาคง 3.86
4. นายวิทูร มโนมัยกุล 2.32
5. นายสมศักดิ์ กุญชรยาคง 1.61

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 523 548 626 776
กําไรสุทธิ (ลบ) 95 109 97 199
EPS (บาท) 0.17 0.19 0.13 0.24
BV (บาท) 3.50 3.69 3.08 3.14

PER (เทา) 27.55
PBV (เทา) 6.36  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SPCG : Volume เขาอยางแรง ราคาถูกดันจนทําแทงเทียนเขยีวยาวเขาใกล 
20.30 บาทอกีคร้ัง  มองเปนจังหวะการเร่ิมไลราคารอบใหม หากผาน 20.30 
บาท ขึ้นไปได เชือ่วาจะขึ้นไปทดสอบท่ีแนว SMA 200 วันท่ี 21.30 บาทเปน
อยางนอย  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสั้นท่ี  21.30  บาท โดยตอง
ต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 19.50 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


