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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

วันศุกร์ท่ี 7 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2563 กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์  
 
 

 

SET50 Futures: 

ระยะสัน้ SET50 ยงัมีความผนัผวนสงูจากปัจจยักระทบทัง้ภายในและตา่งประเทศ การถือสถานะข้าม
วนัหยดุคอ่นข้างเสี่ยง แนะนํา Trading S50H20 ในกรอบ 1020-1030 จดุ 
SET50 Option:  

แนะนําให้รอเปิด Long put S50H20P1050 ท่ี 25 จดุ (SET50=1040) เป้าทํากําไร 45 จดุ 
(SET50=1025) Cut Loss 3 จดุ มองดชันียงัคงอยูใ่นช่วงปรับฐาน 

Single Stock Futures:   

สถานะ Long BDMSH20 ทนุ 24.75 บาท ปัจจบุนักําไร 21% แนะนําถือตอ่ เป้าทํากําไร 26.50 บาท 
แตใ่ห้ Stop Profit ท่ี 25 บาท ลอ็กกําไร 15% การระบาดของโคโรนาไวรัส สง่ผลทางบวกตอ่ราคาหุ้น 
แนะนําให้รอเปิด Long PTTEPH20 ท่ี 120 บาท เป้าทํากําไรท่ี 125 บาท Cut Loss 1.25 บาทจากทนุ 
ทัง้นีร้าคาหุ้นปัจจบุนัให้ Dividend Yield ระดบัสงู และยงัได้ประโยชน์จากราคานํา้มนัท่ีปรับขึน้ 

Gold Futures:   
นกัลงทนุเปิด Long GFG20 ได้ท่ีทนุ 22,790 บาท ปัจจบุนัมีกําไร 400 บาท/บาททองคํา แนะนําถือ
ตอ่ เป้าทํากําไรอยู่ท่ี 23,290 บาท (1,570$) ตัง้ Stop Profit ท่ี 23,090 บาท Lock กําไร 300 บาท 

  
SET50 Index Futures / Option P. 2
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7

เพ่ิมช่องทางติดตามคําแนะนํากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันผ่านช่องทาง Line Asia Plus Group 
ได้ที่นี่: http://bit.ly/Asiaplusgroup 

 

สถานะของนักลงทุน 
 

   
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

  

  
  
  

Derivatives Team 
เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์ 

เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
จรรยธรณ์ จึงจิรานนท์ 

064045 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์     

  
  

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 154,220     154,978       -758 30,600 -864 109,866

Foreign 81,736       76,144         5,592 20,733 14,320 -3,632

Retail 236,917     241,751       -4,834 -51,333 -13,456 -106,234

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 46,010       35,181         10,829 12,097 16,417 31,392

Foreign 55,691       58,047         -2,356 8,485 6,521 -25,261

Retail 97,077       105,550       -8,473 -20,582 -22,938 -6,131

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 94,796       106,507       -11,711 17,791 -10,903 87,552

Foreign 12,508       12,156         352 1,056 10,867 4,891

Retail 116,144     104,785       11,359 -18,847 36 -92,443

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 11,587       10,676         911 882 2,123 -3,481

Foreign 13,537       5,941           7,596 -8,055 -4,333 -12,398

Retail 20,051       28,558         -8,507 7,173 2,210 15,879

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 277            300              -23 129 -86 -3,630

Foreign 592            108              484 479 891 1,496

Retail 3,979         4,440           -461 -608 -805 2,053

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 434            369              65 54 -506 -1,265

Foreign 15              10                5 149 81 512

Retail 3,066         3,136           -70 -203 425 690

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Overview 
  

ผู้ ติดเชือ้ไวรัสโคโรนาท่ียงัมีจํานวนเพ่ิมขึน้เป็น 31,481 ผู้ เสียชีวิต 638 ราย หนนุให้จีนยงัคงดําเนิน
มาตรการท่ีผ่อนคลายทัง้ในแง่นโยบายการเงินท่ีมีการอดัฉีดสภาพคลอ่งเข้าระบบแล้ว ลา่สดุได้มีการ
ประกาศวา่จะปรับลดอตัราภาษีนําเข้าท่ีขึน้กบัสหรัฐฯรอบท่ี 4 วงเงิน 7.5 หม่ืนล้านเหรียญฯ ในช่วง 5-
10% เหลือ 2.5-5% ซึง่จะมีผลในวนัท่ี 14 ก.พ.63 เวลา 13.00 น. ตามเวลาจีน  ซึง่จะเป็นบวกตอ่ราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ โดยเฉพาะราคานํา้มนัดิบท่ีระยะสัน้ยงัได้แรงหนนุจากความคาดหวงั OPEC+ จะลด
กําลงัการผลิตเพ่ิมเติม 6 แสนบาร์เรลตอ่วนั จากเดิม 1.7 แสนบาร์เรลตอ่วนั (ซึง่จะรู้ผลชดัเจนในการ
ประชมุ OPEC+ ช่วงปลายเดือน) สว่นในประเทศสปัดาห์นีมี้การเร่งออกมาตรการกระตุ้นเพ่ือประคอง
เศรษฐกิจ ทัง้จาก กนง.ปรับลดอตัราดอกเบีย้ฯลงมาท่ี 1% ขณะท่ีวานนี ้BOI ได้ออกมาตรการทางภาษี
เพ่ือกระตุ้นการลงทนุเพ่ิมเติม   ซึง่จะเป็น Sentiment บวกตอ่หุ้นในกลุม่นิคม และ ธ.พ. แตอ่ย่างไรก็
ตามเช่ือวา่ปัจจยัท่ีจะมีนํา้หนกัตอ่ SET50 Index วนันีอ้ยู่ท่ีผลวินิจฉยัของศาลรัฐธรรมนญูตอ่กรณี 
พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 วา่จะออกมาในแนวทางใด ทําให้การเคลื่อนไหวของ SET50 Index ยงัขาด
ทิศทางท่ีชดัเจน โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหวที่ 1025-1040 จดุ  
SET50 Index Futures  

Direction Trading: ระยะสัน้ SET50 ยงัมีความผนัผวนสงูจากปัจจยักระทบทัง้ภายในและตา่งประเทศ 
การถือสถานะข้ามวนัหยดุคอ่นข้างเสี่ยง แนะนํา Trading S50H20 ในกรอบ 1020-1030 จดุ 

Spread Trading: ยงัถือสถานะ Short Spread S50H20M20 ทนุ -3.70 จดุตอ่ไป ปัจจบุนัมีกําไร 0.80 
จดุ แนะนําให้ถือตอ่เพ่ือคาดหวงัทํากําไรจาก Spread ลูเ่ข้าคา่ทางทฤษฎีท่ี -7.00 จดุ 

SET50 Option : แนะนําให้รอเปิด Long put S50H20P1050 ท่ี 25 จดุ (SET50=1040) เป้าทํากําไร 45 
จดุ (SET50=1025) Cut Loss 3 จดุ มองดชันียงัคงอยู่ในช่วงปรับฐาน 

 

 

 

     
 SET50 S50H20 S50M20 

แนวรับ  1025    1020   1015 

แนวต้าน 1040 1030   1025 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต ุ: ตวัคูณดชันีเท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จดุของดชันี

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1032.07

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
4.10 -0.80 > 1079.1 0.00 4.10 0.05 5.42 1408 6771 12.40 0.16 40.88 0.05

9.20 -1.50 > 1059.2 0.00 9.20 0.03 11.34 1359 4580 12.17 0.31 34.68 0.03

18.90 -2.30 > 1043.9 7.07 11.83 0.01 21.16 651 2634 12.13 0.51 27.69 0.01

34.90 -1.60 > 1034.9 32.07 2.53 0.00 35.49 183 818 12.81 0.70 20.64 0.00

54.60 -2.70 > 1029.6 57.07 #N/A N/A 0.00 54.03 23 112 14.92 0.83 15.66 0.00

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value
Time Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

Gearing

Time 

Decay
55.30 2.30 < 1019.7 42.93 12.37 -0.01 56.32 102 2042 15.53 -0.76 -14.81 -0.01

35.70 2.40 < 1014.3 17.93 17.77 -0.02 37.28 259 4145 14.32 -0.64 -18.78 -0.02

19.90 1.00 < 1005.1 0.00 19.90 -0.03 22.14 816 4968 12.86 -0.48 -24.95 -0.03

10.40 1.00 < 989.6 0.00 10.40 -0.04 11.49 938 5214 13.75 -0.31 -29.38 -0.04

5.60 1.40 < 969.4 0.00 5.60 -0.06 5.08 844 2729 14.45 -0.17 -30.00 -0.06

S50H20C1000

S50H20P1025

S50H20P975

Put Option

S50H20P1000

S50H20P1050

S50H20C975

S50H20P1075

SET50 Index 11.6172

S50H20C1075

S50H20C1050

S50H20C1025

Call Option
24.2071
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ภาพรวมการซ้ือขาย  SET50 Index  ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures                 

 
 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ท่ีระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

คํานวณกําไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
   

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซ ือ้ขาย
SET50 1032.07 - 0.82 - 0.08% 06/02/2020

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50G20 1027.20 0.5 0.0% 6                   35                  2

S50H20 1023.30 - 4.0 - 0.4% 178,183    326,839    - 4,208

S50J20 1024.50 1.0 0.1% 12                 71                   7

S50M20 1019.00 - 3.8 - 0.4% 16,091       35,297       371

S50U20 1014.10 - 3.3 - 0.3% 2,933        11,813          223

S50Z20 1013.00 - 3.4 - 0.3% 1,553         4,509          112

SET50 Futures Long(Short) : สญัญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบนั 46,010 35,181 10,829 12,097 30,950 22,800

ต่างชาติ 55,691 58,047 - 2,356 8,485 22,815 - 31,542

รายย่อย 97,077 105,550 - 8,473 - 20,582 - 53,765 8,742

สะสม Long(Short)

S50F20 S50G20 S50H20 S50J20 S50K20 S50M20

ณ 30 ม.ค.63 ณ 27 ก.พ.63 ณ 30 ม.ีค.63 ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 ม.ิย.63
S50F20

S50G20 -2.15

S50H20 -6.00 -3.85

S50J20 -12.72 -10.57 -6.73

S50K20 -14.12 -11.97 -8.13 -1.39

S50M20 -12.99 -10.84 -7.00 -0.25 1.11

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหว่าง เม.ย. -  ม.ิย. 63 เท่ากับ 1.25%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
(เทา่) ม.ค.62E ม.ีค.62E ม.ิย.62E ก.ค.62E ส.ค.62E ก.ย.62E ธ.ค.62E
PER 12 863 876 895 902 908 915 934

PER 13 935 949 970 977 984 991 1,012

PER 14 1,007 1,022 1,045 1,052 1,060 1,067 1,090

PER 15 1,079 1,095 1,119 1,127 1,135 1,144 1,168

PER 16 1,151 1,168 1,194 1,203 1,211 1,220 1,246

PER 17 1,223 1,241 1,269 1,278 1,287 1,296 1,323

PER 18 1,295 1,314 1,343 1,353 1,363 1,372 1,401

PER 19 1,367 1,387 1,418 1,428 1,438 1,448 1,479

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
Futures

chg (จุด)

เทียบกับ
กําไร

(ขาดทุน)
ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

1,028.30     5.0 1,000 (186) 814

1,027.30     4.0 800 (186) 614

1,026.30     3.0 600 (186) 414

1,025.30     2.0 400 (186) 214

1,024.30     1.0 200 (186) 14

1,023.30     0.0 0.0 (186) (186)

1,022.30     -1.0 (200) (186) (386)

1,021.30     -2.0 (400) (186) (586)

1,020.30     -3.0 (600) (186) (786)

1,019.30     -4.0 (800) (186) (986)

1,018.30     -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ราคาปดิ future
chg (จดุ)

เทยีบกบัราคา
กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
123.30             0.5 500 14.01 486

123.20             0.4 400 14.01 386

123.10             0.3 300 14.01 286

123.00             0.2 200 14.01 186

122.90             0.1 100 14.01 86

122.80             0.0 - 14.01 (14)

122.70             -0.1 (100) 14.01 (114)

122.60             -0.2 (200) 14.01 (214)

122.50             -0.3 (300) 14.01 (314)

122.40             -0.4 (400) 14.01 (414)

122.30             -0.5 (500) 14.01 (514)

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Long PTTEPH20 
ความคาดหวงัเชิงบวกตอ่การปรับลดกําลงัการผลิตเพ่ิมเติมจากกลุม่ OPEC+ และความกงัวลตอ่ไวรัส
โคโรนาลดลง หนนุราคานํา้มนัดิบท่ีปรับเพ่ิมขึน้กวา่ 2% ซึง่เช่ือวา่จะเป็นแรงหนนุตอ่หุ้น PTTEP ใน
วนันี ้นอกจากนีใ้นสปัดาห์หน้า (13 ก.พ.2563) จะเข้าเป็นวนัท่ี PTTEP ขึน้ XD 3.75 บาท/หุ้น ซึง่จะ
เป็นปัจจยัท่ีช่วยจํากดั Downside ของราคาหุ้นในอีกทางหนึง่  
 

ส่วนภาพทางเทคนิค ราคาทําจงัหวะ Higher Higher และ Higher Low จากการฟืน้ตวับริเวณแนวรับ
ท่ี 121 บาท และแกว่งตวัสร้างฐานในกรอบแคบๆบริเวณ 121 บาท - 126 บาท คาด Downside เร่ิม
จํากัด เป็นจังหวะน่าเข้าสะสม เพ่ือหวงัการเกิด Technical Rebound ขึน้ไปทดสอบแนวต้านเดิมท่ี 
133.50 บาท (High วนัท่ี 20 ม.ค 63) 

กลยุทธ์การลงทุน  

รอ Long PTTEPH20 ท่ี 120 บาท เป้า 125 บาท Cut 1.25 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

PTTEPH20 122.80 -2.70 125.72 1102 870 -716 15.51 35.45% 10.38 1.05 1.95%

UnderlyingFuture
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Historical Price  คํานวณกําไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ราคาปดิ future
chg (จดุ)

เทยีบกบัราคา

กาํ ไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม

+VAT (บาท)

กาํ ไร

(ขาดทนุ)สทุธ ิ
25.64               0.5 500 2.49 498

25.54               0.4 400 2.49 398

25.44               0.3 300 2.49 298

25.34               0.2 200 2.49 198

25.24               0.1 100 2.49 98

25.14               0.0 - 2.49 (2)

25.04               -0.1 (100) 2.49 (102)

24.94               -0.2 (200) 2.49 (202)

24.84               -0.3 (300) 2.49 (302)

24.74               -0.4 (400) 2.49 (402)

24.64               -0.5 (500) 2.49 (502)

นกัลงทนุรายยอ่ย

Single Stock Futures  

Long BDMSH20 
ในเหตกุารณ์วิกฤตที่เกิดจากโรคระบาดมกัจะเป็นสร้างแรงกดดนัตอ่ตลาดหุ้นโลกในภาพรวม แตหุ่้น 
ร.พ. มกัจะเป็นหุ้นท่ีปรับได้แกร่งกวา่ตลาดภายใต้สถานการณ์ดงักลา่วเสมอ ทัง้นีห้ากเทียบเคียงกบั
เกิดโรคซาร์ส  พบวา่หุ้นในกลุม่ ร.พ.ปรับได้มากถึง 20.9% ภายใน 1 เดือนมากกวา่ SET Index ท่ีปรับ
ลง 0.7% ขณะท่ี BDMS เช่ือวา่เป็นหนึง่ในหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมี ร.พ. กระจายครอบคลมุในทกุพืน้ท่ี 
ทัง้นีฝ่้ายวิจยัฯ ประเมิน FV ไว้ท่ี 28.00 บาท  ราคาปัจจบุนัมี Upside ราว 10% 
 
สว่นทางเทคนิคราคาแกวง่ตวัในกรอบการเคลือ่นไหว 24.80 – 26.50 บาท ตัง้แตว่นัท่ี 17 ธ.ค 62 มอง
ภาพหากราคาแกวง่ตวัไปกรอบลา่งท่ี 24.80 บาท เป็นโอกาสเข้าสะสมเพ่ือหวงัขึน้ไปท่ีกรอบบน
บริเวณ 26.50 บาท 

 
กลยุทธ์การลงทุน 

แนะนําถือสถานะ Long BDMSH20 ท่ี 24.75 บาท เป้า 26.50 บาท Cut loss 0.30 บาทจากทนุ 

  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 62F PBV 62F

EPS GROWTH 
62F

BDMSH20 25.14 -0.11 25.30 2 2027 1 13.84 10.89% 35.86 4.06 8.21%

Future Underlying
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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Tracking Performance 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

  

Top 20 Most Active Volume 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 JASH20 5.30 0.00 5.31 32865 86963 -17225 6.64 5.38 5.03

2 BEAUTYH20 2.69 -0.01 2.70 21471 21688 5799 5.92 3.06 2.54

3 SIRIH20 1.02 -0.02 1.04 13194 421512 4081 9.12 1.06 1.00

4 IRPCH20 3.00 -0.10 3.11 10598 89573 -2407 6.28 3.06 2.53

5 WHAH20 3.44 0.00 3.45 8847 38865 5508 9.05 3.81 3.37

6 TMBH20X 1.46 0.02 1.44 6863 80609 2513 5.78 1.51 1.37

7 AAVH20 2.01 0.02 1.99 5999 7615 2196 6.55 2.20 1.95

8 STECH20 15.90 -0.30 16.23 5826 9615 1077 5.40 16.26 15.11

9 ITDH20 1.53 0.01 1.52 3893 11964 -590 8.00 1.56 1.34

10 TOPH20 54.25 -1.50 55.85 3404 4806 -2172 9.29 56.30 46.09

11 GULFH20 185.30 -1.70 187.33 3348 3800 -83 9.67 192.88 182.57

12 TRUEH20 3.85 -0.03 3.89 3316 43224 -323 7.85 3.97 3.65

13 CKH20 21.20 0.00 21.24 2422 3276 56 10.53 22.14 19.92

14 BGRIMH20 56.60 -0.40 57.10 2388 2920 -400 9.09 62.21 56.02

15 PRMH20 5.79 -0.01 5.81 2201 5649 -2201 4.77 6.00 5.30

16 BLANDH20 1.24 0.00 1.24 1819 68231 -1554 10.88 1.28 1.17

17 BTSH20 12.92 0.12 12.82 1790 49250 1005 16.04 13.17 12.51

18 GPSCH20X 76.00 -0.50 76.64 1771 2499 620 5.98 89.51 75.20

19 KCEH20 20.90 -0.40 21.34 1760 2579 937 5.78 23.24 20.58

20 PTGH20 14.98 -0.02 15.03 1617 5804 -47 5.26 15.21 14.18

Top 20 Most Active Volume
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ราคาทองคําตลาดสหรัฐเม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึน้ 9.73 เหรียญฯ ปิดอยู่ท่ี 1,566.5 เหรียญฯ เกิดจากแรงเข้า
ซือ้ หลงัมีกระแสคาดการณ์วา่ธนาคารกลางในหลายประเทศอาจจะปรับลดอตัราดอกเบีย้ หรือใช้
มาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) เพ่ือรับมือกบัผลกระทบของการแพร่ระบาดไวรัสโคโรนาที่มีตอ่
เศรษฐกิจทัว่โลก นําโดยธนาคารกลางจีนมีแนวโน้มท่ีจะปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้สาํหรับลกูค้าชัน้ดี 
(LPR) ในวนัท่ี 20 ก.พ. นี ้ แตอ่ยา่งไรก็ดีการปรับขึน้ของราคาทองคําก็มีแรงสกดัจากคา่เงินดอลลาร์
สหรัฐแขง็คา่ หลงัสหรัฐเปิดเผยข้อมลูเศรษฐกิจสหรัฐออกมาสดใส สะท้อนจากจํานวนผู้ขอรับ
สวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห์ปรับลดลงสูร่ะดบัต่ําสดุตัง้แต ่ เม.ย. ปีท่ีผ่านมา หนนุให้ Dollar Index 
ขยบัขึน้มาปิดท่ี 98.5 จดุ เทียบกบั 98.3 จดุในวนัก่อนหน้า สําหรับวนันี ้ต้องติดตามการรายงานตวัเลข
การจ้างงานนอกภาคเกษตร และอตัราวา่งงานของสหรัฐ ซึง่จะมีผลตอ่การเคลื่อนไหวของคา่เงิน
ดอลลาร์และราคาทองคําในระยะตอ่ไป 

กลยุทธ์การลงทุน    

ราคาทองคํา GFG20 เม่ือคืน ปรับเพ่ิมขึน้ 190 บาท ปิดท่ี 23,190 บาท เทียบเทา่ 1,563 เหรียญฯ ต่ํา
กวา่ราคาทองคําตลาด Spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหวบริเวณ 1,564-1,565 เหรียญฯ คาดราคาทองคํา 
GFG20 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 23,100-23,350 บาท ฝ่ายวิจยัคงแนะนําให้นกัลงทนุมีสถานะ Long 
GFG20 ต้นทนุเฉลี่ย 22,790 บาท ปัจจบุนัมีกําไรมากถึง 400 บาท ถือครองสถานะไว้ตอ่ไป โดยมี
เป้าหมายทํากําไร 1,570 เหรียญฯ หรือ 23,290 บาท และขยบัจดุ Stop Profit มาท่ี 23,090 บาท เพ่ือ 
Lock กําไรขัน้ต่ําเพ่ิมเป็น 300 บาท ถือเป็นการป้องกนัความเส่ียง หากราคาทองคําเคลื่อนไหวผิดจาก
คาดไว้ 

  

 
Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 

หมายเหต ุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night Session) 
Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดข้ึนใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

เทคนิค Gold Spot    

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

GOLD Technical: ราคาทองล่าสดุแกว่งตวัลงมาทดสอบบริเวณกรอบล่าง $1540 สะท้อนให้เห็นเร่ิม
เห็นสญัญาณการเปลี่ยนแนวโน้ม หากหลดุ $1540 คาดเป็นการเปิด Downside ขณะท่ี MACD ส่ง
สญัญาณตดั Signal Line ลง สนบัสนนุภาพการแกวง่ลง ประเมินวา่หากภาพราคาเป็นเช่นนีต้อ่ ราคา
ทองคํามีโอกาสพกัฐานได้ในระยะถดัไป 

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFG20 23,190      80 0.35 306       934       -33

GFJ20 23,280      80 0.34 128       504       11

GFM20 23,340      80 0.34 44         215       17

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10G20 23,210      100 0.48 10,172  15,309  -389

GF10J20 23,290      100 0.43 5,267    11,271  1156

GF10M20 23,360      110 0.43 1,784    5,127    484

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์)   

 

 

  

 

การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ20 – GFG20 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

   

 คํานวณกําไรขาดทุนของ Gold Futures  คํานวณกําไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า
93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22
46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54
64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
ym

ex
 (

U
S

D
/B

ar
re

l)

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,520 22,036 22,217 22,397 22,578 22,759

1,540 22,326 22,509 22,692 22,875 23,058

1,560 22,616 22,802 22,987 23,172 23,358

1,580 22,906 23,094 23,282 23,469 23,657

1,600 23,196 23,386 23,576 23,766 23,957

1,620 23,486 23,678 23,871 24,064 24,256

1,640 23,776 23,971 24,166 24,361 24,555

1,660 24,066 24,263 24,460 24,658 24,855

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

ce
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,440.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451
23,390.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951
23,340.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451
23,290.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951
23,240.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

23,190.00   0.0 - (1,049) (1,049)
23,140.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)
23,090.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)
23,040.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)
22,990.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)
22,940.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 
future เปลี่ยนแปลง

กําไร
(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม+
VAT (บาท)

กําไร
(ขาดทุน)สุทธ ิ

23,460.00   250.0 2,500 (210) 2,290
23,410.00   200.0 2,000 (210) 1,790
23,360.00   150.0 1,500 (210) 1,290
23,310.00   100.0 1,000 (210) 790
23,260.00   50.0 500 (210) 290
23,210.00   0.0 - (210) (210)
23,160.00   -50.0 (500) (210) (710)
23,110.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)
23,060.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)
23,010.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)
22,960.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


