
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 21 เมษายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.90
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,918

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทนัหุน : บ๊ิก SOLAR "ปทมา วงษถวยทอง" เผยขณะนีอ้ยูญ่ีปุนหารือกับพันธมิตร
สรุปแผนทําธุรกิจโซลารฟรมในญ่ีปุนคาดไดขอสรุปเร็วๆ นี้เบ้ืองตนคาดสรางรายได 2-3 พันลาน
บาทตอป และมัน่ใจผลงานปนี้โตตามเปา 30% จากปกอนเปน 1.7 พันลานบาท 

 ความเห็น 
SOLAR เปนผูผลิตและจําหนายแผงเซลลแสงอาทติยแบบตางๆ รวมถึงใหบริการออกแบบและ
ติดต้ังระบบผลิตไฟฟาดวยเซลลแสงอาทิตยทุกรูปแบบทัง้ในและตางประเทศ โดยแนวโนมผล
ประกอบการป 57 ผูบริหารคาดวาจะเติบโตไดไมตํ่ากวา 30% หรือมีรายไดราว 1.7 พันลาน
บาท โดยเกือบ 60% จะมาจากรายไดสงออกแผงโซลาร ซึง่ในปนี้มีออเดอรจากตลาด
ตางประเทศหลกัทั้งในยโุรป อเมริกา และอาเซียนเพิ่มขึน้มาก จากปกอนทีม่ีรายไดในสวนนี้พึยง 
10% ในปจจบัุนบริษัทใชกําลังการผลิตเต็ม 100% แลว และขณะนีอ้ยูระหวางการขยายกําลัง
การผลิตเฟส 2 ทีจ่ะเพ่ิมกําลังการผลิตขึน้อีกราว 70% เปน 190 MW จากเดิมที่ผลิตอยู 70 MW 
และ SOLAR ยังมีโอกาสสรางรายไดจากโครงการ Solar Roof ที่ไมไดรวมในเปารายป 57 ของ
ผูบริหาร ซึ่งบริษทัทางกระทรวงพลังงานกําหนดใหดําเนนิการได 200 MW โดย SOLAR จะ
สามารถรับรูรายไดทนัทหีลังจากติดต้ังซ่ึงใชเวลาราว 3-6 เดือน นอกจากนี้บริษทัยังคงมองหา
โอกาสในการขยายธุรกิจอยางตอเนื่อง ซึ่งขณะนี้อยูระหวางเจรจาเพื่อนําแผงโซลาร กําลังผลิต
ราว 30MW ไปติดต้ังใหกบัพารทเนอรญี่ปุน ซึ่งจะชวยสรางรายไดอยางสม่ําเสมอใหกับบริษทั
หลังจากเริม่ดําเนนิการขายไฟในป 59 สําหรับโครงสรางทางการเงนิของบริษทัอยูในเกณฑดี 
โดย ณ สิ้นป 56 ดํารงสถานะเปน Net Cash แมราคาหุนปจจบุนัซือ้ขายที่ PE 24 เทา แตก็
สอดคลองกับแนวโนมธุรกิจที่ยังมกีารเติบโตสูง  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายภูผา เตชะณรงค 4.64
2. น.ส.ไพพรรณี เตชะณรงค 4.22
3. นายปรีชา วสุโสภณ 3.41
4. นายประดิษฐ กลอมจิตเจริญ 3.03
5. นางพรศิริ โรจนเมธา 3.03

 
 
 

 
 

 
ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 
prasit@asiaplus.co.th 

 
ตวัเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 554 150 172 476
กําไรสุทธิ (ลบ) 38 47 8 28
EPS (บาท) 0.08 0.10 0.02 0.06
BV (บาท) 2.94 2.98 3.00 3.05

PER (เทา) 24.06
PBV (เทา) 1.93  

ประกิต สิรวิัฒนเกต ุ
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสม์ิ ฉัตรพิพัฒนผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SOLAR  : ราคาขึ้นมาตามกรอบคูขนานไดแข็งแกรง ลาสุดขึน้ไปยืนเหนือแนว 
SMA ไดทุกเสน ดวยแทงเทียนเขยีวพรอม Volume หนา คาดวาราคานาจะขึ้น
ไปไดตอ ตามจังหวะที่ 6 6.2 และ 6.4 บาท   
 
กลยทุธการลงทนุ ซื้อเก็งกําไรระยะสัน้ โดยมีเปาหมายทํากําไรที่ 6.20 บาท 
ทั้งนี้ควรต้ังจุดตัดขาดทนุไวที่ 5.80 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดที่อาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


