
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 22 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.55 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,441

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทนัหุน : เดินหนาลุยธุรกิจใหม โรงไฟฟาชีวมวลขนาด 9.9 MW ผานบริษัทลูก 
เกียรติธนากรีนเพาเวอร เพ่ือสรางรายไดเพิ่มเติม คาดแลวเสร็จปลายป 58 รับรูรายไดปละ 250 
ลานบาท พรอมมีแผนนําบริษทัลกูเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หวังระดมทนุนําเงนิไป
ขยายธุรกจิ 

 ความเห็น 
KIAT ประกอบธุรกิจใหบริการขนสงสินคา รวมถึงบริการจัดเก็บและกระจายสนิคา ที่พ่ึงพาธุรกิจ
ขนสงปโตรเคมีเปนหลกั ขณะนีบ้ริษัทไดปรับแผนธุรกิจเพ่ือกระจายความเส่ียงดวยการเดินหนา
ลุยธุรกิจใหม ผานบริษทัยอย เกียรติธนากรนีเพาเวอร ที่จัดต้ังเมื่อปลายป 56 เพื่อ ประกอบ
ธุรกิจผลิตกระแสไฟฟาจากพลังงานชีวมวลขนาด 9.9 MW ซึ่งคาดวาโรงไฟฟาจะแลวเสร็จ
ในชวงปลายป 58 และ KIAT จะสามารถรับรูรายไดจากการขายไฟฟาใหกบัการไฟฟาสวน
ภมูิภาคไดต้ังแตป 59 เปนตนไป ซึ่งจะทําใหบริษัทมีรายไดเขามาอยางสม่ําเสมอแนนอนปละ 
250 ลานบาท หรือเพ่ิมขึน้อีกราว 25% จากปจจุบันมีรายไดระดับ 1 พันลานบาท และคาดวา
จะมีอัตราการทํากําไร 35% นอกจากนี้บริษัทยังมแีผนนําบริษัทลูกจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย และมแีผนจะลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟาอยางตอเนื่อง ซึ่งจะเปนปจจยับวกให KIAT มี
โอกาสเติบโตอยางย่ังยนืในอนาคต ขณะท่ีโครงสรางทางการเงนิอยูในระดับที่คอนขางปลอดภัย 
ณ ส้ินป 56 มี Net gearing 0.45 เทา และหากพิจารณาราคาหุนปจจุบนั พบวามี PE คอนขาง
ตํ่าอยูที่ 12.3 เทา เปรียบเทยีบกบับริษัทในตลาด MAI ที่ซื้อขายที ่PE เฉล่ียที่ 38 เทา นอกจากนี ้
KIAT ยังมกีารจายเงนิปนผลใหผูถอืหุนอยูในระดับทีสู่งนาพึงพอใจอยางสม่ําเสมอ โดยจะจายป
ละ 2 คร้ัง ในป 56 บริษัทจายปนผลคิดเปน Yield สูงถึง 7.2%  

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายเกียรติชัย มนตเสรนีุสรณ 49.73
2. นางสุจิตรา มนตเสรนุีสรณ 10.00
3. นายเมฆ มนตเสรนุีสรณ 5.00
4. น.ส.มินตรา มนตเสรนีุสรณ 5.00
5. น.ส.พูนพร ตัณหวิบูลยวัฒนา 1.88

 
 
 
 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 245 284 267 211
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 41 34 10
EPS (บาท) 0.15 0.19 0.15 0.05
BV (บาท) 2.90 2.84 2.74 2.79

PER (เทา) 12.27
PBV (เทา) 2.35  

 
ประกิต สิรวิัฒนเกต ุ

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสม์ิ ฉัตรพิพัฒนผล 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
KIAT : เร่ิมดีดตัวขึน้มาจากจุดตํ่าที่สุดในรอบ 2 ปที่ 6.15 บาท ราคาเดงขึ้นดวย
แทงเทียนเขยีว พรอม Volume หนา จนกลับมาที่ 6.55 บาท มองวา KIAT 
นาจะ Momentum การฟนตัวระยะส้ัน โอกาสทีจ่ะขึน้มมีากกวาลง เนื่องจาก
เปนการเดงจากบริเวณหลมุลึก ซึ่งการดีดตัวรอบนีน้าจะมาถึง 6.80 และ SMA 
– 200 วันที่ 7.05 บาท  

กลยทุธการลงทนุ ซื้อเก็งกําไรระยะสัน้ โดยมีเปาหมายทํากําไรที่ 7.05  บาท 
ทั้งนี้ควรต้ังจุดตัดขาดทนุไวที่ 6.40  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


