
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 22 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.55 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,441

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทนัหุน : เดินหนาลุยธุรกิจใหม โรงไฟฟาชีวมวลขนาด 9.9 MW ผานบริษัทลูก 
เกียรติธนากรีนเพาเวอร เพ่ือสรางรายไดเพิ่มเติม คาดแลวเสร็จปลายป 58 รับรูรายไดปละ 250 
ลานบาท พรอมมีแผนนําบริษทัลกูเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หวังระดมทนุนําเงนิไป
ขยายธุรกจิ 

 ความเห็น 
KIAT ประกอบธุรกิจใหบริการขนสงสินคา รวมถึงบริการจัดเก็บและกระจายสนิคา ที่พ่ึงพาธุรกิจ
ขนสงปโตรเคมีเปนหลกั ขณะนีบ้ริษัทไดปรับแผนธุรกิจเพ่ือกระจายความเส่ียงดวยการเดินหนา
ลุยธุรกิจใหม ผานบริษทัยอย เกียรติธนากรนีเพาเวอร ที่จัดต้ังเมื่อปลายป 56 เพื่อ ประกอบ
ธุรกิจผลิตกระแสไฟฟาจากพลังงานชีวมวลขนาด 9.9 MW ซึ่งคาดวาโรงไฟฟาจะแลวเสร็จ
ในชวงปลายป 58 และ KIAT จะสามารถรับรูรายไดจากการขายไฟฟาใหกบัการไฟฟาสวน
ภมูิภาคไดต้ังแตป 59 เปนตนไป ซึ่งจะทําใหบริษัทมีรายไดเขามาอยางสม่ําเสมอแนนอนปละ 
250 ลานบาท หรือเพ่ิมขึน้อีกราว 25% จากปจจุบันมีรายไดระดับ 1 พันลานบาท และคาดวา
จะมีอัตราการทํากําไร 35% นอกจากนี้บริษัทยังมแีผนนําบริษัทลูกจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย และมแีผนจะลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟาอยางตอเนื่อง ซึ่งจะเปนปจจยับวกให KIAT มี
โอกาสเติบโตอยางย่ังยนืในอนาคต ขณะท่ีโครงสรางทางการเงนิอยูในระดับที่คอนขางปลอดภัย 
ณ ส้ินป 56 มี Net gearing 0.45 เทา และหากพิจารณาราคาหุนปจจุบนั พบวามี PE คอนขาง
ตํ่าอยูที่ 12.3 เทา เปรียบเทยีบกบับริษัทในตลาด MAI ที่ซื้อขายที ่PE เฉล่ียที่ 38 เทา นอกจากนี ้
KIAT ยังมกีารจายเงนิปนผลใหผูถอืหุนอยูในระดับทีสู่งนาพึงพอใจอยางสม่ําเสมอ โดยจะจายป
ละ 2 คร้ัง ในป 56 บริษัทจายปนผลคิดเปน Yield สูงถึง 7.2%  

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายเกียรติชัย มนตเสรนีุสรณ 49.73
2. นางสุจิตรา มนตเสรนุีสรณ 10.00
3. นายเมฆ มนตเสรนุีสรณ 5.00
4. น.ส.มินตรา มนตเสรนีุสรณ 5.00
5. น.ส.พูนพร ตัณหวิบูลยวัฒนา 1.88

 
 
 
 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 245 284 267 211
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 41 34 10
EPS (บาท) 0.15 0.19 0.15 0.05
BV (บาท) 2.90 2.84 2.74 2.79

PER (เทา) 12.27
PBV (เทา) 2.35  

 
ประกิต สิรวิัฒนเกต ุ

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสม์ิ ฉัตรพิพัฒนผล 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
KIAT : เร่ิมดีดตัวขึน้มาจากจุดตํ่าที่สุดในรอบ 2 ปที่ 6.15 บาท ราคาเดงขึ้นดวย
แทงเทียนเขยีว พรอม Volume หนา จนกลับมาที่ 6.55 บาท มองวา KIAT 
นาจะ Momentum การฟนตัวระยะส้ัน โอกาสทีจ่ะขึน้มมีากกวาลง เนื่องจาก
เปนการเดงจากบริเวณหลมุลึก ซึ่งการดีดตัวรอบนีน้าจะมาถึง 6.80 และ SMA 
– 200 วันที่ 7.05 บาท  

กลยทุธการลงทนุ ซื้อเก็งกําไรระยะสัน้ โดยมีเปาหมายทํากําไรที่ 7.05  บาท 
ทั้งนี้ควรต้ังจุดตัดขาดทนุไวที่ 6.40  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


