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ข้อมูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชีน้ า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีย่วข้องหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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แนะน า ซ้ือ (Long) BTSGIF พร้อมกับขายชอร์ต (Short Sell) BTS  
Pairs Trade Action : แนะน ำเปิดสถำนะซือ้ (Long) หุ้น BTSGIF พร้อมกบัยืมหุ้น BTS มำขำย (Short 
Sell) ท่ีอตัรำส่วนรำคำ BTSGIF : BTS รำว 0.66 เทำ่ เปำ้หมำยปิดสถำนะท ำก ำไรท่ีอตัรำส่วนรำคำ 
1.71 เทำ่ Upside คำดหวงัได้รำว 7% แตห่ำกรำคำไม่เคล่ือนไหวไปในทศิทำงท่ีคำดให้ตดัขำดทนุท่ี
อตัรำส่วนรำคำ 0.64 เทำ่ 

Key Concepts : หุ้นทัง้ 2 ตวัมีคำ่สหสมัพนัธ์ (Correlation) ในช่วง 1 ปีท่ีผ่ำนมำ สงูถงึ 75% แตปั่จจบุนั
รำคำหุ้น BTS ปรับตวัขึน้มำแรงถงึ 28.4% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่ำนมำ ซึง่น่ำจะกลบัมำ Underperform 
เม่ือเทียบกบัหุ้น BTSGIF ท่ีรำคำปรับตวัขึน้เพียง 8.4% เทำ่นัน้ ในช่วงเวลำเดียวกนั(Laggard รำคำ
หุ้นลกูอยู่มำก) ขณะที่ BTSGIF รำยได้มำจำกค่ำโดยสำรรถไฟฟ้ำเป็นหลกั ท ำให้ได้ Sentiment เชิง
บวกจำกกำรเร่ิมกลบัมำเปิดเมืองมำกกวำ่ BTS (ถือ BTSGIF สดัส่วน 33.33%) นอกจำกนีจ้ำกสถิติ
กำรท ำ Back Test ระหวำ่ง (Long) หุ้น BTSGIF พร้อมกบั (Short) หุ้น BTS ย้อนหลงั 1 ปี พบว่ำ มี
กำรท ำ Pairs Trade ทัง้หมด 6 ครัง้ โดยให้ผลตอบแทนเป็นบวกถงึ 4 ครัง้ และมีผลตอบแทนเฉล่ีย 
2.78% 

 

  

ข้อมูลพ้ืนฐาน และกราฟเปรียบเทยีบราคา BTS และ BTSGIF ย้อนหลัง 1 ป ี   

  

  

 

สัญญาณการท า Pairs Trade ย้อนหลัง 1 ป ี    

 
 

  

 

 

 เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม, 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล CISA, CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 025917 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 075365 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

Market Cap (Mln THB) 152,594

Price 11.40

1 Month Return 28.4%

Market Cap (Mln THB) 43,699

Price 7.55

1 Month Return 8.4%
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BTS BTSGIF (RHS)

Pair Type Correlation Pair

Price Ratio 0.66

MA 0.71

Correlation 75.0%

Close Position @ 0.71

Cut Loss @ 0.64

Expected Upside 7.58%
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Ratio MA Upper Lower Action

Long Short Profit (1YR AvgAcc) # Transaction # Winning # Losing % Winning
BTSGIF BTS 2.78% 6 4 2 66.67%

สถิติการท า Back Test ระหว่าง BTSGIF และ BTS
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Methodology 

โดยปกติรำคำหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์บำงคู ่ มกัจะมีแนวโน้มเคลื่อนไหวไปในทำงเดียวกนั หรือมีควำมสมัพนัธ์ในทิศทำงเดียวกนัสงู ซึง่อำจเกิดจำกเป็น
หุ้นในกลุม่อตุสำหกรรมเดียวกนั ข้ำมกลุม่อตุสำหกรรม หรือกำรเป็นหุ้นที่มีมลูคำ่ตลำดใกล้เคียงกนั เน่ืองจำกได้รับแรงหนนุเชิงปัจจยัพืน้ฐำนร่วมเดียวกนั หรือเป็นหุ้นที่มีกลุม่
ผู้ เลน่ในตลำดกลุม่เดียวกนั ดงันัน้นกัลงทนุสำมำรถ น ำกลยทุธ์ Pair Trade มำใช้ลงทนุได้ ซึง่เป็นกำรเลือกคูหุ่้นทีมี่ควำมสมัพนัธ์ในทิศทำงเดียวกันสงูในลกัษณะใดลกัษณะ
หนึ่งดงักลำ่วข้ำงต้น (R >= 90%) และมีอตัรำสว่นรำคำ (Ratio) ในอตัรำคงที่ ณ ชว่งเวลำหนึ่งๆ  ซึง่เม่ือเกิดเหตกำรณ์ผิดปกติที่กระทบตอ่ Ratio ของรำคำหุ้นทัง้สองให้แกวง่
ตวัออกจำกเส้นคำ่เฉลี่ย (Moving Average) แตท้่ำยทีส่ดุแล้วก็มกัจะกลบัมำที่ส่วนตำ่งคงที่เสมอ (Trend Line) โดยกำรใช้กลยทุธ์ Pair Trade ให้ซือ้หุ้นที่คำดวำ่จะ 
Outperform กวำ่ ในระยะสัน้ พร้อมกบัขำยหุ้นทีค่ำดวำ่จะ Underperform กวำ่ ด้วยมลูคำ่ที่เทำ่กนั เพ่ือรอจงัหวะปิดสถำนะท ำก ำไรด้วยสถำนะตรงข้ำมเม่ืออตัรำสว่นกลบัมำ
ที่คำ่เฉลีย่ 

 

Technical Term Index 

 Fair Value – รำคำเหมำะสมที่ประเมินจำกปัจจยัพืน้ฐำนของหุ้น ประเมินโดยนกัวิเครำะห์ปัจจยัพืน้ฐำนของฝ่ำยวจิยั 

 Moving Average (ค่าเฉลี่ยเคลือ่นที)่ –คำ่เฉลีย่ที่ค ำนวณจำกรำคำย้อนหลงัของหุ้น เพื่อบอกแนวโน้มรำคำของหุ้น โดยสตูรค ำนวณส ำหรับ
คำ่เฉลีย่ n วนั คือ 
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 Stop Loss (จุดตัดขาดทุน) –ระดบัอตัรำสว่นรำคำที่แนะน ำให้นกัลงทนุตดัขำดทนุ  

 Take Profit (จุดขาดท าก าไร) –ระดบัอตัรำสว่นรำคำที่แนะน ำให้นกัลงทนุปิดสถำนะเพื่อท ำก ำไร 

 Correlation (ค่าสหสัมพันธ์) – คำ่ควำมสมัพนัธ์เชิงเส้นตรงระหวำ่งตวัแปร 2 ตวั คำ่ Correlation ที่มำกสะท้อนถงึรำคำหุ้นมคีวำมสมัพนัธ์กนัมำก 
ในขณะท่ีคำ่ Correlation ติดลบสะท้อนถึงกำรเคลือ่นไหวเป็นไปทิศทำงตรงกนัข้ำม โดยคำ่ Correlation จะอยูร่ะหวำ่ง -1 และ 1 เสมอ 
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 Winning  % - ค ำนวณจำกกำรท ำ Back Test ในอดตี โดยใช้ จ ำนวนครัง้ที่ Trade แล้วปิดสถำนะแล้วมกี ำไร หำรด้วย จ ำนวนครัง้ทัง้หมดที่ Trade 

 Profit 1YR AvgAcc (ก าไรเฉลี่ยจากกลยุทธ์ Pair Trade ในระยะ 1 ปี ย้อนหลัง) – ก ำไรเฉลีย่จำกกำรใช้กลยทุธ์ Pair Trade ในชว่ง 1 ปีย้อนหลงั  

 

 
 


