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ข้อมูลในเอกสารฉบับนีÊ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จํากัด ไม่สามารถทีÉจะยืนยันหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีÊได ้ไม่ว่าประการใด  ๆบทวิเคราะห์ในเอกสารนีÊ จัดทําขึÊน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกีÉยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชีÊนํา หรือเสนอแนะให้ซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ใด  ๆการตัดสินใจซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ใด  ๆของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีÊหรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีÉยวข้องหรือพันธะผูกพันใด  ๆกับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จํากัด ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

กลยุทธ์การลงทุน 
  

วันพุธท่ี 27 พฤษภาคม พ.ศ. 2563 

ตลาดอยู่ในภาวะท่ีมีการเก็งกำไร โดยสลับเม็ดเงินย้ายไปในกลุ่มต่าง ๆ ท่ีมีกระแสเชิงบวกหนุน โดย
ภาพรวมถือว่ามีความเส่ียงท่ีสูงข้ึน ดังน้ันเพ่ือเป็นการลดความเส่ียงควรคัดกรองหุ้นท่ีมีคุณภาพ และ
มี Valuation ท่ีไม่แพง โดยวันน้ีนำเสนอหุ้นในกลุ่มโรงพยาบาลท่ีมีกระแสเรื่องการเดินทางท่ีเริ่มกลับมา
หนุนเลือก BDMS และหุ้นในกลุ่มยานยนต์ท่ีอาจมีมาตรการกระตุ้นเลือก SAT ส่วนพอร์ตการลงทุนไม่
มีการการปรับเปล่ียน Top Picks เลือก SAT (FV@B 14) และ BDMS (FV@B 23.80) 

SET Index 1,336.09 
เปล่ียนแปลง (จุด) 15.11 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 73,954 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …จับสัญญาณวันน้ี 

วานนีÊ ตลาดหุน้ไทยทยอยปรบัตวัขึ Êนตลอดวนั แมมี้ความตงึเครยีดของสงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จีน 
อย่างไรก็ตามไดแ้รงหนนุจาด COVID-řš ทีÉยงัทรงตวัอยู่ในระดบัดี  และหวงัรฐัออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจ จงึทาํใหปิ้ดตวัในแดนบวกทีÉระดบั řśśŞ.Řš จดุ เพิÉมขึ Êน řŝ.řř จดุ หรอื +ř.řŜ% มลูคา่การซื Êอ
ขาย ş.śš หมืÉนลา้นบาท ซึÉงกลุม่ทีÉหนนุตลาดหลกัๆ คือ กลุม่คา้ปลีก ไดแ้ก ่ CPALL(+1.45%) 
CRC(+2.84%) BJC(+4.38%) HMPRO(+1.39%) กลุม่ธ.พ.อยา่ง BBL(+1.81%) KBANK(+1.44%) 
SCB(+1.45%) และกลุม่ขนสง่ เช่น AOT(+2.16%) AAV(+7.43%) THAI(+12.90%) รวมถึงหุน้ขนาดใหญ่
อย่างเช่น CPN(+4.43%) MINT(+10.34%) และ PTTEP(+1.75%) เป็นตน้  

ภาพของตลาดหุน้ทีÉ Valuation แพง โดยทีÉ SET Index ปัจจบุนั (řśśŞ.Řš จดุ) มีคา่ PER ณ สิ Êนปี ŚŝŞś สงู
กวา่ ŚŘ เท่า ขณะทีÉเม็ดเงินลงทนุยงัคงไม่มีเม็ดเงินใหม่ไหลาเขา้มา ทาํใหเ้ห็นภาพการเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงิน
หมนุเวียนไปในกลุม่อตุสาหกรรมตา่งๆ ทีÉมีกระแสเชงิบวกหนนุ โดยกระแสทีÉเกิดขึ Êนในปัจจบุนัเป็นเรืÉองการ
คลายตวัของการระบาด Covid-19 ทาํใหกิ้จกรรมทางเศรฐกิจ และการเดินทาง เริÉมฟืÊนตวักลบั เป็นบวกต่อ
กลุ่มโรงแรม ดงัจะเห็นไดจ้ากราคาหุน้ทีÉปรบัตวัขึ ÊนแรงวานนีÊ แตอ่ยา่งไรก็ตามในทางปัจจยัพื ÊนฐานเชืÉอวา่
การฟืÊนตวัของผลประกอบการโรงแรมไม่น่าจะเกิดขึ Êนไดเ้รว็ การดีดตวักลบัขึ Êนมาน่าจะเป็นเพียงการเก็ง
กาํไรในระยะสัÊน ซึÉงนกัลงทนุสามารถเขา้ไป Trading ได ้ แตต่อ้งเพิÉมความระมดัระวงั แตห่ากจะให้
ปลอดภยัมากกวา่อีกตวัเลือกบนกระแสทีÉคาดวา่การเดินทางจะกลบัมาไดแ้ก่ กลุ่มโรงพยาบาล ซึÉงฝ่าย
วิจยัแนะนาํ BDMS อีกระแสหนึÉงเกิดขึ Êนในกลุม่ทีÉคาดวา่จะมีมาตรการกระตุน้จากภาครฐัเขา้มาสนบัสนนุ 
อย่างเช่นกลุ่มพฒันาท ีÉอยู่อาศัย ซึÉงโดยเนื Êอหาในกลุม่นี Êมีความไดเ้ปรยีบธุรกิจโรงแรมอยู่ตรงทีÉวา่
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ในอตุสาหกรรมยงัสามารถทาํกาํไรได ้และมีฐานะการเงินทีÉแขง็แรง ทาํใหมี้คา่ PER 
ตํÉา และ Dividend Yield สงู นกัลงทนุสามารถทีÉจะเก็งกาํไรบนกระแสไดโ้ดยทีÉความเสีÉยงมีไม่มาก แตค่วร
พิจารณาบรษัิททีÉแข็งแกรง่อย่าง LH และ AP เป็นตน้ อีกกลุม่อตุสาหกรรมหนึÉงทีÉถกูคาดหมายวา่จะมี
มาตรการกระตุน้จากรฐับาลเขา้มาไดแ้ก่ อุตสาหกรรมยานยนต  ์ โดยคาดวา่จะมีมาตรการทีÉทาํใหร้าคา
ขายรถยนตถ์กูลง ไม่วา่จะผ่านทางการปรบัลดภาษีสรรพสามิต หรอืแคมเปญตา่งๆ เช่นรถเก่าแลกรถใหม่ 
หรอืการคืนเงินบางสว่นใหผู้ซ้ื Êอ ซึÉงหุน้ทีÉฝ่ายวิจยัเห็นวา่สามารถเก็งกาํรไดโ้ดยมีความเสีÉยงจาํกดัไดแ้ก่ SAT 
สาํหรบัพอรต์การลงทนุวนันี Êไม่มีการปรบัเปลีÉยน โดยหุน้สว่นใหญ่ในพอรต์ไดมี้หุน้ทีÉรองรบักระแสเชิงบวก
ดงักลา่วมาขา้งตน้ครบแลว้ สว่นหุน้ Top Pick วนันี Êเลือก BDMS และ SAT  

กระแสการผ่อนคลายธุรกิจท่ัวโลก หนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจฟ้ืนตัว ดีต่อตลาดหุ้น 

ตลาดหุน้โลกยงัปรบัเพิมขึ Êนตอ่  ดชันี  Dow Jones เพิÉมขึ Êน 2.17%, S&P ŝŘŘ เพิÉมขึ Êน ř.Śś% และ NASDAQ 
เพิÉมขึ Êน 0.17% หลกัได ้Sentiment เชิงบวก คือ  

 ความคาดหวัง Vaccine ต้านไวร ัส COVID-19  หลงัจากตลอด ř-Ś สปัดาหที์Éผ่านมามีกระแส
ข่าวการพฒันา Vaccine  ทีÉเห็นผลดีในหลายบรษัิท อาทิ NOVAVAX, Moderna, Inovio 
Pharmaceuticals ฯลฯ  และลา่สดุ วานนีÊในสหรฐั คือ มีการยืนยนัจาก ดร. Anthony Fauci 
ผูอ้าํนวยการสถาบนัภมิูแพแ้ละโรคติดตอ่ของสหรฐั (NIAID)ระบวุา่การทดลองวคัซีน ออกมาดี

 ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
 นักลงทุนต่างชาติ -1,267.67

บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,157.68
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 4,933.23
นักลงทุนรายย่อย -4,823.23
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และเรว็กวา่คาด และคาดวา่จะเริÉมแจกจ่ายไดภ้ายในสิ Êนปี 2563  จากเดิมเคยเผยวา่กลางปี  
2564  

 การผ่อนเกณฑก์ารเปิดประเทศทัÉวโลก (Reopen) ลา่สดุ คือ ในยโุรป เมืÉอวานนีÊรฐับาลเยอรมนี 
และสเปน ประกาศ “อนญุาตใหป้ระชานในประเทศสามารถเดินทางท่องเทีÉยวไปประเทศสมาชิก
ยโุรป (EU) จาํนวน 28 ประเทศได ้ตัÊงแตว่นัทีÉ 15 มิ.ย. 2563 เป็นตน้ไป   กระตุน้ความคาดหวงัว่า 
กระแสการเดินทางท่องเทีÉยว   สอดคลอ้งกบั ขอ้มลูดา้นการเดินทางประชาชน ทีÉรวบรวมโดย 
Apple (Apple Mobility Trends Reports) ทีÉพบวา่ ตัÊงแตช่่วงกลางเดือน พ.ค. 2563 ทีÉผ่านมา 
กิจกรรมการเดินทางของประชาชนในประเทศเยอรมนี และสเปน มีแนวโนม้ฟืÊนตวั เทียบกบัจดุ
ตํÉาสดุราวช่วงตน้เดือน เม.ย. ŚŝŞś 

การเดนิทางของประชาชนในเยอรมนี และสเปน 

 

ทีÉมา : Apple Mobility Trends Reports, ASPS  

โดยรวมกระแสการเดินทางท่องเทีÉยวจะกลบัมาขา้งตน้  และความคาดหวงัก่อนหนา้ทีÉ รฐับาลเตรยีมออก
มาตราการกระตุน้การท่องเทีÉยวในประเทศ อาทิ แจกคปูองทอ่งเทีÉยวรฐัช่วยเหลอื  ŝŘ%  ASPS ประเมินวา่
จะเป็น Sentiment บวกตอ่หุน้ในกลุม่ท่องเทีÉยวและโรงแรม เช่น ERW, MINT, CENTEL รวมถึงหุน้ในกลุม่
สายการบิน เช่น AAV, BA, AOT แตหุ่น้ในกลุม่ดงักลา่วมีสว่นใหญ่ Upside จาํกดัหรอืบางสว่นราคาหุน้สงู
เกิน Fair Value จงึตอ้งเก็งไรดว้ยความระมดัระวงั    

ขณะทีÉอีกกลุม่หนึÉงทีÉคาดจะไดป้ระโยชนจ์ากการผอ่นคลายการเดินทางระหวา่งประเทศคือกลุม่
โรงพยาบาล โดยเชืÉอวา่กลุม่ผูป่้วยจากตา่งประเทศทีÉเดินทางมารกัษา (Fly-in) จะมีแนวโนม้กลบัมาไดเ้รว็
กวา่นกัท่องเทีÉยวปกติ โดยหุน้กลุม่โรงพยาบาลชืÉนชอบ BDMS มากทีÉสดุ 

Trade War จะเป็นปัจจัยเส่ียงในช่วงต่อไป 

ประเด็น Trade war สหรฐักบัจีนยงัเป็นกระแส หลงัจากกอ่นหนา้ ř.)สหรฐักลา่วหาจีนวา่เป็นผูป้ลอ่ยไวรสั 
COVID-19  2.)สหรฐัแสดงความไม่พอใจหลงัจีนกาํลงัพิจารณากฎหมายความมัÉนคงแห่งชาติฉบบัใหม่ใน
เขตบรหิารพิเศษฮ่องกง ซึÉงใหอ้าํนาจรฐับาลกลางจีนตัÊงหน่วยงานความมัÉนคงในฮ่องกง 

ล่าสุด เมืÉอคืนทีÉผ่านมา ประธานาธิบดีทรัมป์ ออกมาให้สัมภาษณ์กับสืÉอคอื “ภายในสัปดาหนี์Ê
เตรียมออกออกมาตรการกดดันจีน” ซึÉงปลายสปัดาหที์Éแลว้ทีÉปรกึษาดา้นความมัÉนคงของสหรฐั Robert 
O’Brien เผยวา่สหรฐัอาจใชม้าตรการควํÉาบาตร (Sanctions)ตอ่จีน  รวมถึงสหรฐักาํลงัพิจารณารา่ง
กฏหมายทีÉอาจจะถอดบรษัิทจดทะเบียนตา่งชาติ (จีน)ออกจากตลาดหุน้สหรฐั (Delisting)  ฯลฯ 

ASPS ประเมิน โดยช่วงทีÉเหลอืของสปัดาหนี์ Êรอติดตามประธานาธิบดีทรมัป์จะกดดนัจีนอย่างไร  เนืÉองจาก
ใกลว้นัเลือกตัÊงประธานาธิบดีในวนัทีÉ ś พ.ย.ŚŝŞś  คาดวา่ประธานาธิบดีทรมัป์มีโอกาสเพิÉมกระแสกดดนั
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จีน ตามนโยบาย American first  และหากพิจารณา poll สาํรวจคะแนนเสียงความนิยม (ดงัรูป) ลา่สดุ 
ระหวา่งพรรค Republican (สีแดง) ของประธานาธิบดีทรมัป์ คะแนนความนิยม ราว ŚŘŜ คะแนน นอ้ยกวา่
เมืÉอเทียบกบั พรรค Democrat (คณุ Joe biden อดีตรองประธานาธิบดีสหรฐัฯ) อยู่ราว ŚśŚ คะแนน 

ผลสาํรวจการเลอืกตัÊงสหร ัฐในปี ŚŝŞś   

 

ทีÉมา : 270 to win 

เงินทุนไหลเข้าสินทรัพย์เส่ียง โดยเฉพาะหุ้น Reopen ชอบ BDMS, SAT  

ตลาดหุน้โลกยงัคกึคกั หลงัจากนาย Anthony (ผ.อ. สถาบนัโรคติดตอ่สหรฐั) กลา่ววา่ วคัซีนปอ้งกนั Covid-
19 ทีÉมีโอกาสไดใ้ชภ้ายในปีนี Ê รวมถึงกระแสเริÉมกลบัมาเปิดเมืองในหลายประเทศ เชน่ ญีÉปุ่ นยกเลกิภาวะ
ฉกุเฉินทัÉวประเทศ รวมถึงสเปนและเยอรมนีตดัสินใจใหป้ระเทศในแถบ EU สามารถเดินทางไปมาไดใ้น
วนัทีÉ řŝ มิ.ย. Şś ประเด็นดงักลา่วถือเป็น Sentiment ตอ่หุน้สายการบิน สะทอ้นไดจ้าก หุน้ United Airline 
ปรบัตวัขึ Êนแรง řŞ.ś%, Sounthwest Airline 12.6% และหุน้ท่องเทีÉยว เช่น Trip advisor ปรบัตวัขึ Êนแรง 
15.6%, Booking Holding 7.1% เป็นตน้ 

ขณะทีÉตลาดหุน้ไทย แมหุ้น้สายการบิน และกลุม่ท่องเทีÉยวน่าจะได ้ Sentiment เชงิบวกเช่นกนั แตหุ่น้สว่น
ใหญ่เริÉมเกินมลูคา่พื Êนฐานแลว้ อย่างไรก็ตามยังมีหุ้นอีกกลุ่มหนึÉงทีÉน่าจะได้ประโยชน์มากกว่าและ
น่าสนใจลงทุน คือ กลุ่มโรงพยาบาล ซึÉงหากพจิารณาจากความจาํเป็นผู้เดินทางมาจาก ś ส่วน
หลักๆ คือ ผู้ป่วย, นักธุรกิจ และนักท่องเทีÉยว พบว่า ผู้ป่วยมีความจาํเป็นเร่งด่วนสุดในการเดินทาง 
เพืÉอมารักษา บวกกับประเทศทีÉผู้ป่วยนิยมมารักษา อย่าง สิงคโปร์ อินเดีย ยังมีสัดส่วนผู้ติดเชืÊอ 
Covid-19 สูงอยู่ ส่งผลดีต่อโรงพยาบาลไทยน่าจะเป็นเป้าหมายลําดับต้นๆในการเดินทางมารักษา 

Top pick เลือก BDMS(FV @ 23.80) ดว้ยปัจจยับวกรอบดา้น ทัÊงความจาํเป็นในการเดินทางของผูป่้วยทีÉ
มากกวา่นกัท่องเทีÉยว รวมถึงฐานผูป่้วยในไทยเดือน เม.ย. Şś ฟืÊนตวัไดเ้รว็ บวกกบัการเขา้สูช่่วงฤดฝูน และ 
Valuation ทีÉน่าสนใจทีÉสดุในกลุม่ฯ จากความสามารถในการเติบโตระยะยาว  

 SAT(FV @ 14.00) ทีÉได ้Sentiment จากการ Reopen อกีทัÊงกรมสรรพสามิตอยู่ในช่วงพิจารณาลดภาษี
รถยนต ์ŝŘ% รวมถึงราคาหุน้ยงั Laggard ตลาดอยูม่าก 

สว่นภาพตลาด แม ้Fund Flow ยงัไหลออกจากสินทรพัยป์ลอดภยั อย่าง ตราสารหนีÊ (ผลตอบแทนพนัฐบตัร
รฐับาลสหรฐั řŘ ปี เริÉมขยบัขึ Êน) และทองคาํ (ลดลง -ř.š% ใน ř สปัดาห)์ แตก่ารลงทนุในตลาดหุน้
จาํเป็นตอ้งมีความระมดัระวงัมากขึ Êน จากประเด็นสงครามทางการคา้ระหวา่งจีน สหรฐั ทีÉมีโอกาสกลบัมา
ไดอ้ีกครัÊง  
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เปร ียบเทยีบ Bond Yield 10 ปีของสหร ัฐฯ กบั ราคาทองคาํ 
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