
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด  
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RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

ฝ่ายวิจัยได้ศึกษารูปแบการเคลื่อนย้ายเงินลงทุนไปในกลุ่มอุตสาหกรรม
ต่างๆ โดยพิจารณาผ่าน Alpha (ผลตอบแทนท่ีชนะตลาด) พบหุ้นกลุ่มที่เป็น
เป้าหมายของการลงทุน อย่าง การแพทย์ ธนาคาร อสังหาฯ ยานยนต์ ซึ่ง
สอดคล้องกับกระแสทางปัจจัยพื้นฐานเลือก  BBL, BDMS และ SAT เป็น 
Top Pick ส่วนพอร์ตจำลอง ให้ลด DIF และ CPALL มาลงทุนเพิ่มใน BBL 

 
 
 

 
 
 
 
การแพทย์ ธนาคาร ยานยนต์ เป้าหมายการลงทุน  
ระดบัค่า PER ของ SET Index ปี 2563 ดีดตวัขึน้ไปสงูกว่า 20 เท่า และแมก้ระทั่งขยบัไป
ใช ้PER ณ สิน้ปี 2564 ก็ยงัสงูกวา่ 17 เท่า ถือเป็นตลาดที่มี Valuation แพงที่สดุในภมูิภาค 
ซึ่งภาพดงักล่าวท าใหไ้ม่มี Fund Flow จากต่างชาติไหลเขา้มา และเป็นองคป์ระกอบที่ท  า
ให ้Upside ของตลาดอยู่ในระดบัที่จ  ากดั กลยุทธก์ารลงทนุในภาวะดงักล่าวจึงตอ้งท าใน
ลกัษณะ Selective Buy โดยท าการ Trading ไปในหุน้กลุ่มที่มีกระแสเชิงบวกหนุน และ
ตอ้งเลือกหุน้คุณภาพดีที่ราคามี Upside เทียบกับ Fair Value ซึ่งวนันีเ้ห็นว่ากระแสบวก
หลกัยงัเป็นการผ่อนคลายมาตรการ Lockdown และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่ม อีก
ทางหนึ่งฝ่ายวิจยัไดท้  าการศึกษาทิศทางการไหลของเม็ดเงินลงทุนในประเทศไปยังกลุ่ม
อุตสาหกรรมต่างๆ พบว่าผลที่ไดมี้ความซึ่งสอดคลอ้งกัน โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่เป็น
เป้าหมายการลงทุนไดแ้ก่ กลุ่ม การแพทย ์ธนาคาร อสังหาฯ ยานยนต ์ท่องเที่ยว และ
เกษตรฯ กลยทุธก์ารลงทนุวนันีป้รบัพอรต์ โดยลดน า้หนกั CPALL และ DIF อย่างละ 5% 
และลงทนุเพิ่มใน BBL 10% ส่วนหุน้ Top Pick ไดแ้ก่ BBL, BDMS และ SAT 

 
ASPS Alpha Analytic (เปรียบเทียบผลตอบแทนทุกครึ่งสัปดาห์ราย Sector) 

\  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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Matket Sector Rotation

SET Index 1,345.11 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 9.02 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

78,673 

ยอดซื้อ-ขายสุทธ ิ
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,823.08 
บัญชีบริษัทหลกัทรัพย์ -402.35 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,669.65 
นักลงทุนรายย่อย 555.78 

28 พฤษภาคม 2563 |  
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สงครามการค้าร้อนแรง แต่ดูเหมือนตลาดยังไม่ให้ความสนใจ 

ตลาดหุน้ทั่วโลกวานนีย้งัปรบัเพิ่มขึน้  โดยปัจจยัหนนุมาจากประเด็นเดิมคือ 1.)มาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลกลางและธนาคารกลางทั่วโลกที่ยงัออกมาตอ่เน่ือง อาทิ ญ่ีปุ่ น
จะออกมาตรการตุ้น เศรษฐกิจ 1 .1  ล้านล้านดอลลาร์   และยุโ รป  ม่ือวานนี้
คณะกรรมาธิการยโุรปออกมาตการกระตุน้เศรษฐกิจ วงเงินราว 7.5 แสนลา้นยโูร  2.)การ 
Reopen ประเทศของหลายประเทศ ล่าสดุ เผยแผนจะทยอยเปิดใหน้กัท่องเที่ยวต่างชาติ
เดินทางเขา้ประเทศ  อาทิ เยอรมนั, สเปน หลงั 15 มิ.ย. ขณะที่  ไตห้วนั จะเปิดรบั ต.ค.
2563  ฯลฯ  

อย่างไรก็ตามประเด็นดเูหมือนตลาดยงัไม่ใหค้วามสนใจ ความเสี่ยงต่อตลาดหุน้โลกยงัมี
อยู่ คือ Trade war  สหรฐักบัจีน ยงัรอ้นแรงขึน้ทกุวนั ลา่สดุ ฝ่ังสหรฐั   

1. นาย Mike Pompeo รฐัมนตรีต่างประเทศสหรฐัเผยต่อสภาคองเกรส คือ ฮ่องกง
สูญเสียความเป็นอิสระในการปกครองตนเอง และสหรฐัอาจพิจารณายกเลิก
สถานพิเศษทางการคา้ของฮ่องกงได ้เช่ือว่าจะเป็นแรงกดดนัการเมืองสหรฐัและ
ฮ่องกง-จีนเพิ่ม 

2. สภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัมีมติผ่านร่างกฎหมายสิทธิมนุษยชนในอุยกูร ์(Uyghur 
Human Rights Policy Act) โดยให้อ านาจประธานาธิบดีสามารถคว ่าบาตร
บุคคล หรือหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกับการละเมิดสิทธิมนุษยชนในเขตซินเจียงอยุ
กูรข์องจีนได ้เช่น จ ากัดการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน และสินทรพัยข์องสหรฐั , ระงับ
การใหว้ีซา่สหรฐั เป็นตน้ 

ความเสี่ยงสงครามการค้าที่มีโอกาสทวีความรุนแรงขึน้มาอีกครั้ง ASPS ประเมินว่า
ประธานาธิบดีทรมัป์อาจกดดนัจีนเพิ่มเติมอีกได ้โดยใหน้ า้หนกัในช่วงที่เหลือของสปัดาหนี์ ้
ตามที่ประธานาธิบดีทรมัป์ใหส้มัภาษณจ์ะมีมาตรการกดดนัอื่นเพิ่มอีก  เน่ืองจากใกลว้นั
เลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐัในวนัที่ 3 พ.ย. 2563 ท าใหป้ระธานาธิบดีทรมัป์มีโอกาสเพิ่ม
กระแสกดดนัจีน  ตามนโยบาย American First  และ Poll ส ารวจคะแนนความนิยม ใน 
Bloomberg ล่าสุด (ดงัรูป) ระหว่างพรรค Republican ของประธานาธิบดีทรมัป์ ราว 50 
คะแนน  น้อยกว่ า เ ม่ื อ เที ยบกับพรรค  Democrat ซึ่ ง มีนาย  Joe Biden อดีตรอง
ประธานาธิบดีสหรฐั เป็นผูส้มคัรชิงต าแหน่งประธานาธิบดี อยู่ราว 52 คะแนน 

ผลสำรวจการเลือกตั้งสหรัฐในปี 2563   

 
ที่มา: Bloomberg 
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มาตรการผ่อนคลายและกระตุ้นเศรษฐกิจ ดีต่อหุ้น ยานยนต์ 
การแพทย์ และธนาคาร 

ประเด็นที่ตลาดใหน้ า้หนกัต่อการลงทนุหลกัๆยงัคงเป็น   

1.)สถานการณผู้์ตดิเชือ้ COVID-19 รายใหม่ของไทย(New case) เม่ือวานนี ้แมจ้ะพุ่ง
ขึน้ 9 ราย(ค่าเฉลี่ยตั้งแต่ 4 ราย) ซึ่งเป็นผูท้ี่เดินทางมาจากต่างประเทศ (สหรฐั 1 ราย 
กาตาร ์2 ราย และ ซาอฯุ 6 ราย) และอยู่ในสถานกกักนัรฐั (State Quarantine) ทัง้หมด    

2.) ความคาดหวังภาครัฐจะผ่อนคลาย Reopen ธุรกิจเฟส 3  และมาตรการกระตุ้น
ทุกภาคส่วนอุตสหกรรมทีจ่ะออกมาในเดอืน มิ.ย.- ก.ค.  

▪ กลุ่มยานยนต์ วันนี้ให้น ้าหนักกรมสรรพษามิตจะพิจารณามาตรการที่
ภาคเอกชนเสนอ อาทิ   ลดภาษีสรรพสามิต ,  รถคันเก่าแลกรถคันใหม่รัฐ
ช่วยเหลือ 1 แสนบาท ฯล) หากไดข้อ้สรุปจะเสนอกระทรวงการคลงัพิจารณาต่อ 
เช่ือว่าจะบวกผูผ้ลิตชิน้ส่วนรถยนต ์ โดยช่ืนชอบ SAT(FV @ 14.00)  มากสดุใน
กลุม่ฯ ซึง่ราคาหุน้ยงั Laggard ตลาดอยู่มาก  

▪ กลุ่มโรงแรม  ความคาดหวงัมาตรการกระตุน้การท่องเที่ยวของรฐั อาทิ . คปูอง 
50%  และกระแสการผ่อนคลายการเดินทางระหว่างประเทศ  หนุนราคาหุ้น
ในช่วงที่ผ่านมาปรบัขึน้มาแรงจะเป็นเพียงการเก็งก าไรในระยะสัน้ ซึ่งนกัลงทุน
สามารถเขา้ไป Trading ได ้แต่ตอ้งระมัดระวัง แต่ในทางปัจจัยพืน้ฐาน ASPS 
เช่ือวา่การฟ้ืนตวัของผลประกอบการโรงแรมไม่น่าจะเกิดขึน้ไดเ้รว็ 

▪ กลุ่มการแพทย ์ คาดว่าจะไดป้ระโยชนจ์าก ผูป่้วย, นกัธุรกิจ และนกัท่องเที่ยว 
พบว่า ผู้ป่วยมีความจ าเป็นเร่งด่วนสุดในการเดินทาง เพื่อมารักษาบวกกับ
ประเทศที่ผู้ป่วยนิยมมารักษา อย่าง สิงคโปร ์อินเดีย ยังมีสัดส่วนผู้ติดเชื ้อ 
Covid-19 สูงอยู่ ส่งผลดีต่อโรงพยาบาลไทยน่าจะเป็นเป้าหมายล าดบัตน้ๆใน
การเดินทางมารกัษา ดีต่อ BDMS(FV @ 23.80) ฐานผูป่้วยในไทยเดือน เม.ย. 
63 ฟ้ืนตวัไดเ้ร็ว บวกกับการเขา้สู่ช่วงฤดูฝน และ Valuation ที่น่าสนใจที่สุดใน
กลุม่ฯ จากความสามารถในการเติบโตระยะยาว  

 

ASPS Alpha Analytic วิเคราห์การเคลื่อนย้ายเงินลงทุน ชอบ 
BBL, BDMS, SAT  
ตลาดหุน้โลกยงัปรบัตวัเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง จากกระแสกลบัมาเปิดเมืองในหลายๆ ภมูิภาค ทัง้ 
ยโุรป สหรฐั และเอเชีย ทยอยปลดล็อคการเดินทางขา้มประเทศกนัมากขึน้ อย่างไรก็ตาม
หากกลบัมามองในมมุของ Valuation ของตลาดหุน้ทั่วโลกค่อนขา้งจะแพง สะทอ้นจากคา่ 
PER ที่สูงมาก แม้จะเทียบจาก PER63F ที่ประเมินจาก Consensus เช่น  ดัชนี MSCI 
ACWI ซือ้ขายกันบน PER63F ที่สูงถึง 20.3 เท่า น าทีมโดยตลาดหุน้สหรฐัซือ้ขายกันบน 
PER63F ที่สูงถึง 24.3 เท่า  ส่วนตลาดหุน้ไตห้วนัและเกาหลีใต ้แมด้ชันีจะฟ้ืนขึน้มาแรง
ในช่วงที่ผ่านมา เน่ืองจากตัวเลขผู้ติดเชือ้ COVID-19 อยู่ในระดับต ่า และซือ้ขายบน 
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PER63F ที่ระดบัต ่าเพียง 17 เท่า และ 14.4 เท่า ตามล าดบั ส่วนตลาดหุน้ไทย ปัจจบุนัซือ้
ขายกนับน PRE63F ที่สงูถึง 21.0 เท่า สงูสดุในภมูิภาค 

 
เปรียบเทียบ PER 20F-21F ของตลาดหุ้นแต่ละประเทศทั่วโลก 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

และหากพิจารณาเฉพาะตลาดหุน้ไทย พบว่า ในเดือน พ.ค. 63 นกัลงทนุต่างชาติยงัลงัเล
การลงทุนในตลาดหุน้ โดยขายสุทธิกว่า 3.63 หม่ืนลา้นบาท (mtd) ยิ่งไปกว่านัน้ยังเป็น
การขายสุทธิทุกวันท าการตลอดเดือน พ.ค. ขณะที่ตลาดหุน้ยังคงถูกขับเคลื่อนจากนัก
ลงทนุสถาบนัเป็นหลกั แต่แรงซือ้เริ่มเบาบางลง เม่ือเทียบกบัเดือนที่ผ่านๆ มา คือ สถาบนั
ฯซือ้สทุธิในเดือน มี.ค. 4.23 หม่ืนลา้นบาท, เดือน เม.ย.  ลดลงเหลือ 2.36 หม่ืนลา้นบาท 
และเดือน พ.ค. ลดลงเหลือเพียง 1.54 หม่ืนลา้นบาท (mtd) แสดงใหเ้ห็นว่าตลาดหุน้ไทย
ถกูขบัเคลื่อนดว้ย Fund Flow ที่แผ่วเบาลง ส่งผลใหก้ารปรบัตวัขึน้ของหุน้เป็นลกัษณะการ
หมนุ หรอืสลบักนัขึน้เป็นราย Sector 

เปรียบเทียบมูลค่าซื้อขายสุทธิรายเดือนของสถาบันและต่างชาติ 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ดังนั้นฝ่ายวิจัยจึงท าการค้นหาหุ้นที่ เป็นเป้าหมายของ Fund Flow ในระยะถัด ด้วย
กระบวนการเฉพาะตวั อย่าง “ASPS Alpha Analytic” ท าใหรู้ล้กัษณะการเคลื่อนยา้ยเงิน
ลงทุน ว่าเริ่มลดสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมใด แล้วก าลังเคลื่อนย้ายไปที่
อตุสาหกรรมใด ช่วยท าใหก้ารลงทนุมีโอกาสชะตลาดมากขึน้ 

 

เดือน เม็ดเงินสถาบัน(ล้านบาท) เม็ดเงินต่างชาติ(ล้านบาท)
Mar-20 42,335 -78,404

Apr-20 23,675 -46,976

May-20 17,134 -36,340
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เริ่มต้นจากการวิเคราะห์ผลตอบแทนส่วนเกินจากตลาด (Alpha) ของแต่ละกลุ่ม
อุตสาหกรรม ตัง้แต่ช่วงที่ตลาดเริ่มฟ้ืนตัว ถึงปัจจุบัน (กลางเดือน มี.ค. – ปัจจุบัน) ได้
ผลลพัธอ์อกมา 3 ส่วนหลกัๆ คือ 

• กลุม่หุน้ที่ไดร้บัความสนใจนอ้ยลงจากในอดีต (Underweight) คือ กลุม่ TRANS-
ขนส่ง,CONMAT-วัสดุก่อสรา้ง,ENERG-พลังงานมPETRO-ปิโตรเคมี สะทอ้น
จากผลตอบแทนส่วนต่างจากตลาด (Alpha) ลดระดบัลงเรื่อยๆ แสดงใหเ้ห็นถึง
นกัลงทนุใหค้วามสนใจหุน้ในกลุม่นีน้อ้ยลงเม่ือเทียบกบัช่วงก่อนหนา้ 

• กลุ่มหุน้ที่ไดร้บัความสนใจในระดบัปกติ (Nutual)  คือ กลุ่มFIN-เงินทนุ,MEDIA-
สื่อและสิ่งพิมพ,์ETRON-ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส,์FOOD-อาหารCOMM-คา้ปลีก
,ICT-สื่อสาร สะท้อนจากระดับความชันของ Alpha ในแต่ละช่วงเวลาอญุ่ใน
ระดบัทรงตวัตามปกติ  

• กลุ่ ม หุ้ น ที่ ไ ด้ รับ ค ว ามสน ใ จมากขึ ้น  (Overweight)  คื อ กลุ่ มHELTH-
การแพทย,์BANK-ธ.พ.,PROP-อสงัหาฯ,AUTO-ยานยนต,์PF&REIT-กองทนุรวม
อสังหาฯ,TOURISM-ท่องเที่ยว,AGRI-เกษตรสะทอ้นจากความชันของ Alpha 
เพิ่มขึน้เรื่อยๆ แสดงใหเ้ห็นถึงนักลงทุนเริ่มกลับมาใหค้วามสนใจหุน้ในกลุ่มนี ้
มากขึน้เม่ือเทียบกบัหุน้กลุม่อื่นๆ 
 

ASPS Alpha Analytics (เปรียบเทียบผลตอบแทนทุกครึ่งสปัดาห์ราย Sector) 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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Toppick เลือก  BBL, BDMS, SAT เป็นหุน้ที่อยู่ในกลุ่ม Market Sector Rotation และมี
ความน่าสนใจเฉพาะตวัดงันี ้

BBL(FV @ 154.00) ราคาหุน้ปรบัตวัลงแรงกว่า 35%(ytd) ขณะที่ SET Index ปรบัตวัลง
เพียง 14.8%(ytd) จากสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั รวมถึงการปรบัลดอัตรดอกเบีย้นโยบาย
ของ กนง. อย่างไรก็ตามด้วย Valuation ที่น่าสนใจ รวมถึง Dividend Yield ที่อยู่ใน
ระดบัสงู จึงท าใหก้ลุ่ม ธ.พ. กลบัมา Outperform อีกครัง้ทั่วโลก ความคาดหวงัต่อการฟ้ืน
ตัวทางเศรษฐกิจ หลังภาครฐัผ่อนคลายมาตรการ lock down มากขึน้ รวมถึงแผนการ
กระตุน้เศรษฐกิจเขา้สู ่Real sector ที่เป็นลกูคา้สินเช่ือของกลุม่ ธ.พ. ทัง้ภาคการท่องเที่ยว 
ตามดว้ยกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์ที่ย่ืนขอ้เสนอใหร้ฐับาลลดภาษีสรรพสามิตรถยนต ์
เพื่อกระตุน้ยอดผลิตรถยนตไ์ทย ฯลฯ สรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อเน่ืองถึงหุน้ในกลุ่ม
ธนาคาร โดยฝ่ายวิจยัชอบ  BBL เพราะพอรต์สินเชื่อเป็นลกูคา้รายใหญ่ราว 40% สงูสดุใน
กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่  ซึ่งมองสินเช่ือลูกคา้รายใหญ่ แข็งแกร่งกว่า SME และสินเช่ือ
บุคคล ภายใตสภาวะปัจจุบัน ขณะที่ราคาหุ้นผ่านการปรับฐานตอบรับประเด็นลบ
พอสมควรจน PBV ซือ้ขายที่ 0.44 เท่า พรอ้มคาด Div Yield ราว 4% ตอ่ปี                    

BDMS (FV@B23.8) ราคาหุน้ยัง Laggard หุน้ขนาดใหญ่อื่นๆ โดย YTD ปรบัตัวลดลง 
20% ขณะที่  SET50 Index ปรับตัวลงเพียง 17%(ytd) โดยฝ่ายวิจัยฯ เช่ือว่าสะท้อน
ผลกระทบ COVID-19 ไปมากแลว้ ขณะที่กลุ่มผูป่้วยไทยเริ่มเห็นการฟ้ืนตวั mom รวดเร็ว
ในเดือนพ.ค.63 และการฟ้ืนตวัของผูป่้วยต่างชาติระยะสัน้-กลางยังคาดหวงัสูงและเร็ว 
จากจุดเด่น COVID-19 ในประเทศไทยที่ยังควบคุมไดด้ี เทียบกับรพ.คู่แข่งการแพทยใ์น
อินเดีย + สิงคโปร ์ที่ยงัไม่คลี่คลาย ท าใหน้่าจะเห็นการกลบัมาอนญุาตเดินทางกลบัเขา้มา
เร็วกว่ากลุ่มอื่นๆ อีกทัง้มีค่า Beta นอ้ยกว่า 1 เหมาะสมเป็นหุน้หลบภยัในยามตลาดผัน
ผวน 

SAT (FV@B14)  ที่ได้ Sentiment จากการ Reopen อีกทั้งกรมสรรพสามิตอยู่ในช่วง
พิจารณาลดภาษีรถยนต ์50% รวมถึงราคาหุน้ยงั Laggard ตลาดอยู่มาก มีคา่ PBV เพียง 
0.76 เท่า ต ่ากวา่คา่เฉลี่ย 1 SD ในรอบ 5 ปี 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 
 
 
 

Start
Date Avg. Cost Last

BCPG 25 May 20 10% 2.42% 16.50 16.90 19.70 16.55 3.85 16.00
ทศิทางก าไรปีนี้อยูใ่นชว่งขาขึน้ เริม่ตัง้แต ่2Q63 ทีค่าดจะฟ้ืนตัว QoQ และจะ

โดดเดน่มากขึน้ใน 2H63 จากการเขา้สู ่High season โรงไฟฟ้าพลังน ้าทีล่าว

TTW 21 May 20 15% -1.43% 14.00 13.80 15.10 17.64 4.34 13.40
TTW ถอืเป็นตัวเลอืกทีด่ ีภายใตภ้าวะเศรษฐกจิชะลอตัวในปัจจบุนั อกีทัง้คาดหวัง

 Div Yield สงูกวา่ 4%ตอ่ปี

ADVANC 20 May 20 15% 0.53% 190.00 191.00 210.00 20.64 3.39 185.50

จดุเดน่ทีม่ั่นคงสงู จากศักยภาพป็นผูน้ ากลุม่ในระยะยาว จากการถอืครองคลืน่ 5G

 มากสดุและยงัมฐีานะการเงนิแข็งแกร่งกระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสงู อกีทัง้

ม ีDiv Yield สงูเกนิ 3% ตอ่ปี

SAT 26 May 20 5% 6.14% 11.40 12.10 14.00 55.30 1.15 10.20
เป็นหุน้เดน่ในกลุม่ฯ จากการมกีลุม่ลกูคา้หลากหลายและโครงสรา้ง
การเงนิแข็งแรง โดยราคาหุน้ ณ ปจัจบุนัม ีValuation นา่สนใจ

BDMS 20 May 20 15% 5.60% 20.83 22.00 23.80 42.92 1.17 20.30
ราคาหุน้ยงั Laggard หุน้ Big Cap บวกกบั การฟ้ืนตัวของผูป่้วยตา่งชาตริะยะสัน้-

กลาง จากจดุเดน่ COVID-19 ในประเทศไทยทีย่งัควบคมุไดด้ี

CPALL 21 May 20 15% 0.72% 69.75 70.25 78.00 27.54 1.82 67.50
หุน้Defensive ทีน่า่สนใจ ท่ามกลางความเส ีย่งการปรบัฐานของตลาดหุน้
 ภาพรวมก าไร ปี 2563 ประเมนิทรงตวัได ้yoy  แกรง่กว่ากลุม่ทีค่าดลดลง

 9.2%

DIF 15 May 20 15% 0.58% 15.81 15.90 n.a. n.a. 6.57 15.40 ทีพ่กัเงนิอกีแหง่ทีค่าดหวงัปนัผลเกนิ 6% ตอ่ปี

LH 19 May 20 10% 5.84% 6.85 7.25 8.00 14.96 5.68 6.30

ราคาหุน้ Underperform ตลาดฯ ขณะเดยีวกนับรษัิทยงัมแีผนเปิดโครงการใหม่ 

ตามเดมิ 16 โครงการแนวราบและ โอนฯ 2 คอนโดฯ ใหม่ในปีนี้ หนุนใหก้ าไร 

2H63 ฟ้ืนตัวขึน้

Stocks

วนันีล้ดน า้หนกั CPALL และ DIF อยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน BBL 10%
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