
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 25 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.20 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,846

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน : “TKS” ม่ันใจงบไตรมาส 2Q57 เติบโตดี ลุนควางานบรรจุภัณฑ เนนจับ
ลูกคาในกลุมภาครัฐเปนหลัก พรอมเตรียมตัวรับงานผลิตสลากทายผลการแขงขันฟุตบอลโลกใน 
3Q57 ย้ําเปารายไดปน้ีโต 10% 

 ความเห็น 
TKS เปนผูผลิตและจําหนายแบบพิมพธุรกิจ แบบพิมพซีเคียวริต้ี บริการพิมพระบบดิจิตอล และ
บริการคลังสินคาแบบพิมพ โดยบริษัทคาดวาผลประกอบการในงวด 1Q57 จะดีขึ้นจากไตรมาส
กอน และชวง 1Q56 จากงานพิมพของทั้งภาครัฐและเอกชนทียงัเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง โดยตนปมี 
Backlog ท่ีจะรับรูในปน้ีอยูราว 800 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนท่ีมีอยูราว 600 ลานบาท และ
ในชวง 2Q57 คาดวา TKS จะเติบโตตอเน่ืองจากรับงานสนิคาประเภทบรรจุภัณฑซึ่งเปน
ผลิตภัณฑใหม โดยบริษัทต้ังเปาหมายจะมีสัดสวนรายไดจากธุรกิจน้ีประมาณ 10% นอกจากน้ี
ในชวง 3Q57 คาดวาผลประกอบการจะยิ่งดีขึ้น ซึ่งปกติเปนชวง High season โดย TKS มักไดรับ
งานเสริมกิจกรรมทางการตลาดของลูกคาเอกชนท่ีมีตอเน่ืองทุกป และในปน้ียังมีงานพิมพสลาก
ผลการแขงขันฟุตบอลโลก ท่ีจะเปนปจจัยบวกชวยหนุนรายไดของ TKS ใหเพ่ิมมากย่ิงขึ้นในขวง 
3Q57 จึงทําใหคาดวาป 57 TKS จะมีรายไดเพ่ิมขึ้น 10% มาอยูท่ี 1.6 พันลานบาท ตามเปาหมาย
ผูบริหารไดไมยาก ในสวนของประสิทธิภาพการทํากําไร คาดวาจะปรับดีขึ้นไดจากปกอนท่ีมี 
Gross margin 25.4% เน่ืองจากงานท่ีมี Margin สูงอยางงานพิมพดิจิตอล และงานสินคาบรรจุ
ภัณฑ มีสัดสวนรายไดเพ่ิมขึ้น ในสวนของโครงสรางทางการเงิน TKS มีสถานะทางการเงินท่ีดี โดย 
ณ สิ้นป 56 มี Net Gearing อยูท่ี 0.36 เทา ลดลงจากส้ินป 55 ท่ี 0.47 เทา ขณะท่ีราคาหุน
ปจจุบันซือ้ขายท่ี PE ตํ่าเพียง 7.4 เทา เทียบกับคา PE เฉลี่ย ยอนหลัง 5 ปท่ี 9.5 เทา 

ผูถื้อหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท มงคลสุธี โฮลด้ิง จํากัด 35.68
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.68
3. OCBC SECURITIES PRIVATE 3.58
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 2.72
5. บริษัท เอ.เอส.แอสโซซิเอท เอนยิ 2.03

 
 
 
 
 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917 

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 305 301 451 403
กําไรสุทธิ (ลบ) 75 50 84 25
EPS (บาท) 0.30 0.17 0.28 0.08
BV (บาท) 5.94 4.90 5.02 5.04

PER (เทา) 7.42
PBV (เทา) 1.23  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TKS  : ราคาดีดตัวขึ้นจากขอบของกรอบ Channel ขาขึ้น แถมยังขึน้ตัดผาน 
SMA ระยะสัน้ไดทุกเสน บงบอกถึงแนวโนมการฟนตัวระยะส้ันท่ีคอนขาง
แข็งแกรง ซึง่แรงเหว่ียงท่ีเกิดขึ้น เชือ่วาจะทําใหราคากลับไปทดสอบขอบบนของ
กรอบคูขนาน  โดยระหวางทาง ราคานาจะไปทดสอบท่ี 6.5 และ 6.68 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะส้ัน โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 6.68  บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 6.15 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


