
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
การวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

ค้นหาหุ้นเข้าดัชนี SET50-100 และหุ้นที่ต่างชาติหมายปอง 
เข้าสู่ช่วง Index Play ฝ่ายวิจัยฯจึงทำการค้นหาหุ้นที่ต่างชาติหมายปอง 
รวมถึงหุ้นที่มีโอกาสเข้าดัชนี SET50-100 รอบ 2H63 หลังมีข้อมูลสมบูรณ์ 
เช่ือว่าหุ้นดังกล่าวมีโอกาส Outperform ตลาดได้ดีในช่วงเดือน มิ.ย. แนะนำ 
TTW มีโอกาสเข้า SET50 รวมถึงหุ้นที่เริ ่มได้แรง Fund Flow หนุนเข้ามา
หลังจาก Underperform ตลาด แนะนำ BBL, BDMS และ LH 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
ช่วงเทศกาล Index Play กลับมาอีกครัÊง และตลาดเริÉมใหน้ํÊาหนักกับประเด็นนีÊมากขึ Êน
เรืÉอยๆ ฝ่ายวิจยัฯจงึทาํการคน้หาคน้หาหุน้ทีÉกองทนุและตา่งชาติหมายปอง เชืÉอวา่มีโอกาส 
Outperform ตลาดไดดี้ภาวะทีÉตลาดปกคลมุดว้ยปัจจยัทีÉไม่แน่นอน   

เริÉมจากคาํนวณหาหุน้เขา้/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 ฝ่ายวิจยัฯประเมินว่าหุน้
ทีÉเขา้/ออก SET50 2 คู่ และหุน้ทีÉเขา้/ออก SET100 อีก 7 คู่ หากพิจารณาจากสถิติในอดีต 
พบว่า หุน้ถกูคดัเขา้ SET50 มกัจะ Outperform ตลาดไดดี้ โดยเฉพาะช่วง 1 เดือนก่อนวนั
บงัคบัใช ้ใหผ้ลตอบแทนเฉลีÉยราว 5.8% (มีโอกาสปรบัตวัเพิÉมขึ Êน 73%) ส่วนหุน้ทีÉถูกคัด
เขา้ SET100 ไม่ค่อยมีนัยสาํคญักับราคาหุน้มากนัก ชอบ TTW ทีÉมีโอกาสเข้า SET50 
มากสุดในกลุ่มฯ 

ขณะเดียวกัน ฝ่ายวิจัยทาํการคน้หาหุน้ทีÉไดแ้รงหนุนจากการเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงินของนัก
ลงทุนต่างชาติ ดว้ยโมเดล ASPS Alpha Analytic ทาํใหเ้ห็นแนวโนม้การเคลืÉอนยา้ยของ 
Fund Flow และคดัเลือกเฉพาะหุน้ทีÉอยู่ในดชันี MSCI Emerging และมีพื Êนฐานแข็งแกร่ง 
คาดวา่น่าจะ Outperform ตลาดไดดี้ในช่วงนี Ê ชอบ BBL, BDMS และ LH 

 
 

 

 

 
 

 
 

หุ้นผันผวนต่ำปันผลสูง แถมม ีFund Flow หนุนชั่วคราว จากธีม Index Play 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

Sector
Graph 

Alpha
Sector Graph Alpha

Stock Toppick

PETRO HELTH BDMS BH BDMS

ENERG BANK BBL KBANK BBL

CONMAT PROP LH LH

CONS AUTO -

TRANS PF&REIT -

TOURISM -

AGRI -

Toppick

TTW

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ JAS,KKP,SPALI,BCH,BANPU

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ GGC,SISB,ERW,AAV,STPI

SIRI, RBF MBK, STPI, THAI

หมายเหตุ :  DELTA คาดออกทัҟง SET50 และ SET100

เรยีงลําดบัรายชืѷอหุน้ตามโอกาสทีѷจะถกูคดัเขา้-ออก จากมากไปนอ้ย

TTW DELTA* ACE, TVO, BFIT DELTA*, BGC

BPP BANPU WHAUP, DOHOME ERW, PSL

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63
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ยามตลาดหุ้นมีปัจจัยลบปกคลุม Index Play ยังมี Fund Flow สนับสนุน
ช่ัวคราว 

ปัจจบุนัตลาดหุน้ไทยยงัตอ้งเผชิญกบัหลากหลายความเสีÉยง ทัÊงสงครามทางการคา้จีน – 
สหรัฐ ทีÉกลับมาเป็นประเด็นอีกครัÊง ประเด็นการเมืองในประเทศทีÉรอ้นแรงขึ Êน กดดัน
ภาพรวมตลาด แต่ในอีกมมุหนึÉง ยงัพอมีธีมทีÉช่วยคน้หาหุน้ให ้Outperform ตลาดได ้คือ  
Index Play เนืÉองจากตลาดเริÉมใหน้ํÊาหนกักบัประเด็นนีÊมากขึ ÊนเรืÉอยๆ และถือเป็นเปา้หมาย
ทีÉสาํคญัของ Fund Flow ทัÊงในและตา่งประเทศ ในยามทีÉตลาดหุน้ไรปั้จจยัหนนุ สะทอ้นได้
จากขอ้มลูในอดีตทีÉผ่านมา คือ 

หุ้นทีÉเข้าคํานวณในดัชนี SETŝŘ และ SETřŘŘ มักมี Fund Flow จากสถาบันฯ หนุน
ผิดปกติช่วงก่อนวันบังคับใช้ สะทอ้นไดจ้ากผลตอบแทนยอ้นหลงัของหุน้ทีÉถูกคัดเขา้
ดัชนี SETŝŘ ในอดีต นัÊน Outperform ตลาดฯและปรับตัวขึ Êนได้ดี อาทิ SAWAD(รอบ 
2H62), GLOW (รอบ ŚHŞř) และ OSP(รอบ ŚHŞŚ) แมร้าคาหุน้ ณ ตอนนัÊน เต็มมูลค่า
พื ÊนฐานทัÊง ś หลักทรัพย  ์แต่ราคาหุ้นยังคงปรับตัวขึ Êนกว่า řŞ.ř%, 12.5% และ 7.9% 
ตามลาํดบั ในช่วงเวลา ř เดือนก่อนวนัมีผลบงัคบัใช ้ซึÉงไดแ้รงหนนุจากเม็ดเงินของสถาบนั
ฯ ทัÊงจากกองทนุประเภท Active และ Passive Fund ขณะทีÉช่วงทา้ยของเดือน มิ.ย. ในปี
นี Ê อาจมีแรงเสรมิจากเม็ดเงินซื Êอกองทนุ SSFX ช่วงโคง้สดุทา้ย ช่วยหนนุอีกแรง 

หุ้ น Laggard ทีÉอยู่ในดัชนี MSCI Emerging Index เป็นเป้าหมายของนักลงทุน
ต่างชาติในช่วงนีÊ สะทอ้นจากขอ้มลูในอดีตเดือน มิ.ย. ŞŚ ทีÉ MSCI ประกาศปรบัเกณฑ ์
NVDR และเพิÉมนํÊาหนกัหุน้ไทย ทาํให ้Fund Flow ต่างชาติไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยกว่า Ŝ.ŞŞ 
หมืÉนลา้นบาท และเป็นเดือนทีÉต่างชาติซื Êอมากสุดในปี ŚŝŞŚ ซึÉงสามารถผลักดัน SET 
Index กว่า Ş.Š% ขณะทีÉในปีนี Êหลงัจาก MSCI ไดมี้การ Rebalance พอรต์หุน้ไทยในวนัทีÉ 
Śš มิ.ย. Şś คาดวา่ยงัมีการ Rebalance พอรต์ทีÉตกคา้งอยุ่บางสว่น ทาํใหมี้โอกาสเห็นการ
ไหลเขา้ของ Fund Flow ในตลาดหุน้ไทยทีÉผิดปกติชัÉวคราว 

ดังนัÊนฝ่ายวิจัยฯจึงทําการค้นหาหุ้นทีÉสถาบันฯและต่างชาติหมายปอง โดยแบ่ง
ออกเป็น Ś ส่วนหลักๆ ในหัวข้อถัดไป 

1.หุ้นท่ีคาดว่าได้แรงหนุนจากนักลงทุนสถาบัน 

ฝ่ายวิจัยฯทาํการคาํนวณและคัดกรองหุ้นทีÉ มีโอกาส เข้า – ออกในดัชนี SETŝŘ และ 
SETřŘŘ รอบ ŚHŞś ตามเกณฑท์ีÉตลาดหลักทรพัยฯ์กาํหนด หลังจากมีขอ้มูลครบถ้วน
สมบรูณ ์ไดผ้ลลพัธร์ายชืÉอหุน้เขา้ออก SETŝŘ Ś คู ่และ หุน้เขา้ออก SETřŘŘ ş คู ่ดงัตาราง
ดา้นล่าง (!!!แต่ตอ้งอย่าลืมว่า รายชืÉอหุน้ทีÉถูกคดัเลือก สดุทา้ยแลว้ยงัตอ้งขึ Êนอยู่กับดุลย
พินิจของตลาดฯ เป็นสาํคญั!!!) 
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จากสถิติในอดีตพบว่า หุ้นทีÉถูกเข้าคํานวณใน SETŝŘ มักจะ Outperform ตลาดฯ
มาก โดยช่วง ř เดือนก่อนวันบังคับใช้ (วันเข้าคํานวณ คือ วันแรกของการซื Êอขาย
ในเดือน ก.ค. ŚŝŞś) โดยให้ผลตอบแทนเฉลีÉยสูงถึง ŝ.Š% และมีโอกาสให้
ผลตอบแทนเป็นบวก şś%  

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่เข้า   SET50 ก่อนและหลังวันเข้าคำนวณ 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ส่วนหุ้ นทีÉ ถูก คัดเ ข้า  SET100 ไ ม่ ค่อยมี นัย สํา คัญกับราคาหุ้ นมากนัก  ใ ห้
ผลตอบแทนเฉลีÉยเพียง 0.6% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 51% เท่านัÊน 

 

 

 

 
 

คาดการณ์หุ้นทีจ่ะถูกคัดเลือกเขา้/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ JAS,KKP,SPALI,BCH,BANPU

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ GGC,SISB,ERW,AAV,STPI

SIRI, RBF MBK, STPI, THAI

หมายเหตุ :  DELTA คาดออกทัҟง SET50 และ SET100

เรยีงลําดบัรายชืѷอหุน้ตามโอกาสทีѷจะถกูคดัเขา้-ออก จากมากไปนอ้ย

TTW DELTA* ACE, TVO, BFIT DELTA*, BGC

BPP BANPU WHAUP, DOHOME ERW, PSL

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก

&
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ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่เข้า   SET100 ก่อนและหลังวันเข้าคำนวณ 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ในทางกลับกันหุ้นทีÉถูกคัดออกต้องระวัง เพราะราคาหุ้นมักจะปรับตัวลดลงก่อน
วันบังคับใช้ แต่หลังจากนัÊนราคาหุ้นจะค่อยๆ ฟืÊ นกลับมา 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ออก SET50 ก่อนและหลังวันเข้าคำนวณ 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ออก SET100 ก่อนและหลังวันเข้าคำนวณ 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

สรุปหุ้นทีÉคาดว่าได้แรงหนุนจากนักลงทุนสถาบัน แนะนํา TTW 
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2.หุ้นท่ีคาดว่าได้แรงหนุนจากการเคลื่อนย้ายเม็ดเงินของนักลงทุนต่างชาติ  
ต่างชาติเริÉมกลบัมาซื Êอหุน้ไทย 2 วนัติดต่อกนั (หลงัจากขายสทุธิทกุวนัทาํการในช่วงเดือน 
พ.ค. ยกเวน้วนัสดุทา้ยของเดือนเพียงวนัเดียว) เนืÉองจากอยู่ในช่วง Rebalance พอรต์ส่วน
ทีÉตกคา้ง ตามดัชนี MSCI ดังนัÊนฝ่ายวิจัยจึงทาํการคน้หาหุน้ทีÉเป็นเป้าหมายของ Fund 
Flow ในระยะถัดไป ดว้ยกระบวนการเฉพาะตัว อย่าง “ASPS Alpha Analytic” ทาํใหรู้ ้
ลกัษณะการเคลืÉอนยา้ยเงินลงทนุ ว่าเริÉมลดสดัส่วนการลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใด แลว้
กาํลงัเคลืÉอนยา้ยไปทีÉอตุสาหกรรมใดแทน ช่วยทาํใหก้ารลงทนุมีโอกาสชนะตลาดมากขึ Êน 

เริÉมจากการวิเคราะหผ์ลตอบแทนส่วนเกินจากตลาด (Alpha) ของแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม 
ตัÊงแต่ช่วงทีÉตลาดเริÉมฟืÊนตวั ถึงปัจจบุนั (กลางเดือน มี.ค. – ปัจจบุนั) ไดผ้ลลพัธอ์อกมา 3 
สว่นหลกัๆ คือ 

• กลุ่มหุ้นทีÉได้รับความสนใจน้อยลงจากในอดีต (Underperform) คือ กลุ่ม 
TRANS-ขนส่ง, CONS-รับเหมาก่อสร้าง, CONMAT-วัสดุก่อสร้าง, ENERG-พลังงาน
,PETRO-ปิโตรเคมี สะทอ้นจากผลตอบแทนสว่นตา่งจากตลาด (Alpha) ลดระดบัลงเรืÉอยๆ 
แสดงใหเ้ห็นถึงนกัลงทนุใหค้วามสนใจหุน้ในกลุม่นี Êนอ้ยลงเมืÉอเทียบกบัช่วงก่อนหนา้ 

• กลุ่มหุ้นทีÉได้รับความสนใจในระดับปกติ (Neutral) คือ กลุ่มFIN-เงินทุน, 
MEDIA-สืÉอและสิÉงพิมพ,์ ETRON-ชิ Êนส่วนอิเล็กทรอนิกส,์ FOOD-อาหาร, COMM-คา้ปลีก
, ICT-สืÉอสาร สะทอ้นจากระดบัความชนัของ Alpha ในแต่ละช่วงเวลาอยู่ในระดบัทรงตวั
ตามปกติ  

• กลุ่มหุ้ นทีÉ ไ ด้ รับความสนใจมากขึÊน  (Outperform) คือ  กลุ่ มHELTH-
การแพทย์, BANK-ธ .พ . , PROP-อสังหาฯ , AUTO-ยานยนต์, PF&REIT-กองทุนรวม
อสังหาฯ, TOURISM-ท่องเทีÉยว, AGRI-เกษตรสะทอ้นจากความชันของ Alpha เพิÉมขึ Êน
เรืÉอยๆ แสดงใหเ้ห็นถึงนกัลงทนุเริÉมกลบัมาใหค้วามสนใจหุน้ในกลุ่มนี Êมากขึ ÊนเมืÉอเทียบกับ
หุน้กลุม่อืÉนๆ 

 
หุ้นที่คาดว่าได้แรงหนุนจากการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินของนักลงทุนต่างชาติ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

Sector
Graph 

Alpha
Sector

Graph 

Alpha
Sector

Graph 

Alpha

Toppicks

PETRO FIN HELTH BDMS BH

ENERG MEDIA BANK -

CONMAT ETRON PROP LH

CONS FOOD AUTO -

TRANS COMM PF&REIT -

ICT TOURISM -

AGRI -

OutperformUnderperform Neutral

หุน้ท ีѷต่างชาตหิมายปองและมสัีดส่วนใน MSCI Emerging Index
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หลงัจากฝ่ายวิจยัจึงทาํวิเคราะหก์ารเคลืÉอนยา้ยของ Fund Flow ดว้ยโมเดล ASPS Alpha 
Analytic พบว่ า  แนว โน้ม เ ม็ ด เ งิ นลงทุนกําลั ง ให้นํÊา หนักกับหุ้นกลุ่ ม  HELTH-
การแพทย,์BANK-ธ.พ.,PROP-อสงัหาฯ,AUTO-ยานยนต,์PF&REIT-กองทุนรวมอสงัหาฯ
,TOURISM-ท่องเทีÉยว,AGRI-เกษตร มากขึ Êน แลว้จากนัÊนฝ่ายวิจัยฯทาํการคัดเลือกหุ้น
ในกลุ่มดังกล่าว เฉพาะหุ้นทีÉมีพื Êนฐานแข็งแกร่งและอยู่ในดัชนี MSCI Emerging 
Market คาดว่าน่าจะ Outperform ตลาดได้ดีในช่วงนีÊ คือ BDMS, BH, BBL, KBANK, 
LH และ IMPACT 

สรุปหุ้นทีÉคาดว่าได้แรงหนุนจากการเคลืÉอนย้ายเม็ดเงินของนักลงทุนต่างชาติสูง
ผิดปกติในช่วงนีÊ ฝ่ายวิจัยฯชืÉนชอบ BDMS, BBL และ LH มากสุดในกลุ่มฯ  

 

กลยุทธ์แนะนำหุ้นผันผวนต่ำปันผลสูง แถมมี Fund Flow สนับสนุนชั่วคราว 
จากธีม Index Play  

ภาพรวมตลาดหุน้ไทยยังถูกปกคลุมไปดว้ยความไม่แน่นอน อีกทัÊงตลาดหุน้ไทยปรบัตวั
ขึ Êนมาแรงกว่า 40% จากจุดตํÉาสดุ ณ 13 มี.ค.63 จึงทาํให ้Valuation ของตลาดหุน้ไทยมี
ความน่าสนใจนอ้ยลงในแง่ของ PER20F อยู่ทีÉ 21.2 เท่า(สงูสดุในภมิูภาค) ดงันัÊนกลยุทธ์
จึงต้องพิถีพิถันในการคัดเลือก โดยแนะนําหุ้นธีมดีดี (Defensive & Dividend) แถม
มี Fund Flow สนับสนุนชัÉวคราว จาก Index Play อย่าง TTW(กลุ่มทีÉ 1)และ BDMS 
BBL และ LH (กลุ่มทีÉ 2) โดยมีปัจจยัพื ÊนฐานทีÉน่าสนใจดงันี Ê 

 

 

หุ้นผันผวนต่ำปันผลสูง แถมมี Fund Flow หนนุชั่วคราว จากธีม Index Play 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

Sector
Graph 

Alpha
Sector Graph Alpha

Stock Toppick

PETRO HELTH BDMS BH BDMS

ENERG BANK BBL KBANK BBL

CONMAT PROP LH LH

CONS AUTO -

TRANS PF&REIT -

TOURISM -

AGRI -

Toppick

TTW

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ JAS,KKP,SPALI,BCH,BANPU

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ GGC,SISB,ERW,AAV,STPI

SIRI, RBF MBK, STPI, THAI

หมายเหตุ :  DELTA คาดออกทัҟง SET50 และ SET100

เรยีงลําดบัรายชืѷอหุน้ตามโอกาสทีѷจะถกูคดัเขา้-ออก จากมากไปนอ้ย

TTW DELTA* ACE, TVO, BFIT DELTA*, BGC

BPP BANPU WHAUP, DOHOME ERW, PSL

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก

Underperform Outperform

หุน้ท ีѷ
Outperform 
ในช่วงหลัง 

และมสัีดส่วนใน 
MSCI Emerging 

Index

เลอืกเฉพาะ
หุน้ DD

(Defensive & 

เลอืกเฉพาะ
หุน้ DD

(Defensive 

& Dividend)
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TTW(FV@ 15.10) คาดระยะสัÊนกาํไร 2Q63 จะฟืÊนตวัได ้QoQ ตามฤดกูาล อีกทัÊงยงัจ่าย
ปันผลใหส้มํÉาเสมอ 2 ครัÊง/ปี คิดเป็น Div Yield 4.4% ต่อปี ส่วนทัÊงปีคาดเติบโต 7.7%yoy 
มาอยู่ทีÉ  3.1 พันล้านบาท จากแรงหนุนหลักของลูกค้าครัวเรือนทีÉความต้องการใช้
นํÊาประปาเพิÉมสงูขึ Êน โดยเฉพาะปีนี Êคาดวา่ภยัแลง้จะทาํใหอ้ากาศรอ้นกวา่ปกติตลอดทัÊงปี 

BBL(FV @ 154.00) ราคาหุน้ปรบัตวัลงแรงกว่า 28%(ytd) ขณะทีÉ SET Index ปรบัตวัลง
เพียง 14.4%(ytd) จากสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั รวมถึงการปรบัลดอตัรดอกเบี Êยนโยบาย
ของ กนง. อย่างไรก็ตามด้วย Valuation ทีÉน่าสนใจ รวมถึง Dividend Yield ทีÉอยู่ใน
ระดบัสงู ทาํใหก้ลุ่ม ธ.พ. กลบัมา น่าสนใจอีกครัÊง รวมทัÊงมีปัจจยัหนนุจากความคาดหวงั
ต่อการฟืÊนตวัทางเศรษฐกิจ หลงัภาครฐัผ่อนคลายมาตรการ Lock down มากขึ Êน รวมถึง
แผนการกระตุน้เศรษฐกิจเขา้สู ่Real sector ทีÉเป็นลกูคา้สินเชืÉอของกลุม่ ธ.พ. โดยฝ่ายวิจยั
ชอบ  BBL เพราะพอรต์สินเชืÉอเป็นลกูคา้รายใหญ่ราว 40% สงูสดุในกลุ่มธนาคารขนาด
ใหญ่  โดยปกติสินเชืÉอลกูคา้รายใหญ่ แข็งแกรง่กว่า SME และสินเชืÉอบุคคล ขณะทีÉราคา
หุน้ ณ ปัจจบุนั ซื Êอขายกนับบน PBV เพียง 0.44 เท่า พรอ้มคาด Div Yield ราว 4% ตอ่ปี       

BDMS (FV@B23.8) ราคาหุ้นปรับฐานลงมาแรงกว่า 14%(ytd) จากผลกระทบของ 
COVID-19 โดยฝ่ายวิจัยฯ เชืÉอว่าสะทอ้นผลกระทบ COVID-19 ไปมากแลว้ ขณะทีÉกลุ่ม
ผูป่้วยไทยเริÉมเห็นการฟืÊนตัว รวดเร็วในเดือน พ.ค.63 (MoM) และการฟืÊนตัวของผูป่้วย
ต่างชาติระยะสัÊน-กลาง จากจดุเด่น COVID-19 ในประเทศไทยทีÉยงัควบคมุไดดี้ เมืÉอเทียบ
กับรพ.คู่แข่งการแพทยใ์นอินเดีย + สิงคโปร ์ทีÉยงัไม่คลีÉคลาย ทาํใหน้่าจะเห็นกลุ่มผูป่้วย
กลบัมาเดินทางไดเ้รว็กว่ากลุ่มนกัท่องเทีÉยวและนกัธุรกิจ อีกทัÊงหุน้ยงัมีลกัษณะผนัผวนตํÉา 
คือ มีคา่ Beta นอ้ยกวา่ 1 เหมาะสมเป็นหุน้หลบภยัในยามตลาดผนัผวน 

LH(FV @ 8.00) แมก้ารแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในช่วงทีÉผ่านมา กดดนัหุน้กลุม่อสงัหา
ฯให ้Underperform ตลาดฯ แต่หุน้กาํไรงวด 1Q63 ของ LH กลับลดลงนอ้ยกว่าตลาด 
ลดลง  16% QoQ และ  13%YoY เท่ านัÊน  ขณะทีÉ  SET Index ลดลง  50%QoQ และ 
61%YoY แต่ราคาหุน้ LH กลับปรบัตัวลงแรงมากในช่วงทีÉผ่านมา ตัÊงแต่ตน้ปีลดลงกว่า 
25% ขณะทีÉ SET Index ปรบัตวัลงเพียง 14% แต่มาตรการคลาย Lockdown บวกกบัหุน้
กลุ่มอสงัหาฯ ต่างประเทศเริÉมฟืÊนตวั และแนวโนม้การปรบัลดดอกเบี Êย หนุนใหหุ้น้ปันผล
สงูอย่าง LH คาดหวงั Dividend Yield สงูกว่า 6% ต่อปี น่าจะกลบัมา Outperform ตลาด
ไดใ้นช่วงนี Ê ขณะเดียวกนับริษัทยงัมีแผนเปิดโครงการใหม่ ตามเดิม 16 โครงการแนวราบ
และ โอนฯ 2 คอนโดฯ ใหม่ในปีนี Ê หนนุใหก้าํไร 2H63 ฟืÊนตวัขึ Êน 

Valuation ของหุ้นที่คาดว่าจะได้แรงหนุนจากสถาบันและต่างชาติ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

TTW BUY 13.9 15.1 8.6% 17.8 4.3 -0.2% 4.0 23.1

BDMS BUY 22.3 23.8 6.7% 45.1 1.1 -49.8% 4.1 9.0

BBL BUY 115.00 154.00 33.9% 7.7 5.7 -20.4% 0.5 6.5

LH BUY 7.3 8.0 9.6% 15.0 5.7 -41.8% 1.5 10.7

หุ้นท่ีคาดว่าได้แรงหนุนจากการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินของนักลงทุนต่างชาติ 

คําแนะนํา
ราคาปิด (บาท)
01/06/2563

Fair Value 
 2563 (บาท)

Upside (%)
ปี 2563

ROE (%)PBVPER
Dividend 
Yield (%)

หุ้นท่ีคาดว่าได้แรงหนุนจากนักลงทุนสถาบัน

ช่ือหุ้น EPS 
Growth
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 Market Cap ของหุ้นที่มีโอกาสถูกคัดเข้า SET50 ใน 2H63 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 

 

 

 

No. Stocks AVG MKT Cap (3Month) No. Stocks AVG MKT Cap (3Month)

1 PTT 959,954,698,969 26 EGCO 130,229,892,167                         

2 AOT 813,511,091,250 27 OSP 117,446,625,000                         

3 CPALL 590,264,617,742 28 BGRIM 112,857,045,833                         

4 ADVANC 572,981,075,364 29 TRUE 107,156,397,843                         

5 SCC 385,400,000,000 30 MTC 97,970,500,000                            

6 GULF 365,336,513,750 31 MINT 91,652,603,935                            

7 BDMS 322,316,285,100 32 BH 92,294,805,150                            

8 PTTEP 311,346,104,995 33 DTAC 92,305,165,483                            

9 SCB 235,399,295,547 34 RATCH 87,441,041,667                            

10 KBANK 221,915,051,396 35 TMB 88,136,689,473                            

11 CPF 225,148,108,191 36 LH 84,833,005,455                            

12 CPN 211,740,100,000 37 KTC 83,503,646,080

13 BBL 198,519,660,976 38 TOP 77,529,559,290                    

14 CRC 197,545,405,000 39 CBG 74,904,166,667                            
15 GPSC 182,307,252,449 40 TOA 69,188,900,000                            
16 HMPRO 169,551,820,537 41 SAWAD 69,468,153,961                            

17 INTUCH 200,047,712,796 42 TU 63,417,427,942                            

18 BJC 156,952,733,612 43 TISCO 60,438,736,542                            

19 PTTGC 161,702,358,833 44 VGI 60,364,271,610                            

20 KTB 152,443,888,084 45 TTW 52,827,600,000                            เขา้ใหม่

21 AWC 141,509,333,333 46 GLOBAL 52,403,211,942                            

22 BTS 139,832,243,285 47 IRPC 50,135,847,620                            

23 EA 137,264,000,000 48 TCAP 42,711,230,752                            

24 IVL 139,788,306,129 49 BPP 41,829,507,507                            เขา้ใหม่

25 BEM 132,992,237,500 50 WHA 39,155,586,084                            

หุน้สาํรอง(Reserve List) คัดเขา้คาํนวณ SET50 ไดแ้ก่ JAS,KKP,SPALI,BCH,BANPU

คาดการณห์ุน้ถูกคัดเขา้คํานวณ SET50

TTW, BPP

คาดการณห์ุน้ถูกคัดออกจาก SET50

DELTA, BANPU
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 Market Cap ของหุ้นที่มีโอกาสถูกคัดเข้า SET100 ใน 2H63 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

No. Stocks AVG MKT Cap (3Month) No. Stocks AVG MKT Cap (3Month)

1 PTT 959,954,698,969 51 JAS 35,675,740,468                            

2 AOT 813,511,091,250 52 KKP 35,923,415,799                            

3 CPALL 590,264,617,742 53 SPALI 32,185,479,738                            

4 ADVANC 572,981,075,364 54 BCH 32,273,255,160                            

5 SCC 385,400,000,000 55 BANPU 31,054,143,898                            

6 GULF 365,336,513,750 56 TPIPP 30,184,000,000                            

7 BDMS 322,316,285,100 57 AEONTS 29,905,208,333                            

8 PTTEP 311,346,104,995 58 TASCO 28,876,613,348                            

9 SCB 235,399,295,547 59 ACE 29,428,991,884                            เขา้ใหม่

10 KBANK 221,915,051,396 60 BCPG 28,844,655,817                            

11 CPF 225,148,108,191 61 CKP 28,981,246,969                            

12 CPN 211,740,100,000 62 CK 27,311,263,900                            

13 BBL 198,519,660,976 63 CHG 26,081,000,000                            

14 CRC 197,545,405,000 64 BCP 25,546,514,306                            

15 GPSC 182,307,252,449 65 CENTEL 25,184,250,000                            

16 HMPRO 169,551,820,537 66 SPRC 24,438,589,677                            

17 INTUCH 161,710,464,049 67 PSH 23,677,799,502                            

18 BJC 156,952,733,612 68 COM7 24,167,000,000                            

19 PTTGC 161,702,358,833 69 QH 22,198,413,038                            

20 KTB 152,443,888,084 70 GUNKUL 22,147,110,562                            

21 AWC 141,509,333,333 71 MEGA 22,651,896,376                            

22 BTS 139,832,243,285 72 HANA 21,350,753,226                            

23 EA 137,264,000,000 73 PTG 21,355,125,000                            

24 IVL 139,788,306,129 74 TQM 21,720,000,000                            

25 BEM 132,992,237,500 75 STEC 20,719,843,268                            

26 EGCO 130,229,892,167 76 TVO 19,721,348,082                            เขา้ใหม่

27 OSP 117,446,625,000 77 STA 20,766,719,973                            

28 BGRIM 112,857,045,833 78 KCE 18,805,745,312                            

29 TRUE 107,156,397,843 79 ESSO 17,596,732,501                            

30 MTC 97,970,500,000 80 BFIT 16,736,784,982                            เขา้ใหม่

31 MINT 91,652,603,935 81 THG 16,731,121,400                            

32 BH 92,294,805,150 82 WHAUP 16,317,450,000                            เขา้ใหม่

33 DTAC 92,305,165,483 83 PLANB 16,565,623,898                            

34 RATCH 87,441,041,667 84 THANI 15,018,356,024                            

35 TMB 88,136,689,473 85 AP 14,983,919,295                            

36 LH 84,833,005,455 86 JMT 15,169,803,088                            

37 KTC 83,503,646,080 87 SGP 14,110,193,183                            

38 TOP 77,529,559,290 88 MAJOR 13,445,361,443                            

39 CBG 74,904,166,667 89 AMATA 13,138,326,667                            

40 TOA 69,188,900,000 90 GFPT 12,917,490,853                            

41 SAWAD 69,468,153,961 91 PRM 13,187,083,333                            

42 TU 63,417,427,942 92 SUPER 13,095,835,781                            

43 TISCO 60,438,736,542 93 DOHOME 12,542,691,840                            เขา้ใหม่

44 VGI 60,364,271,610 94 EPG 11,891,133,333                            

45 TTW 52,827,600,000 95 ORI 10,602,086,018                            

46 GLOBAL 52,403,211,942 96 SIRI 10,418,776,758                            เขา้ใหม่

47 IRPC 50,135,847,620 97 RS 9,905,674,045                              

48 TCAP 42,711,230,752 98 TKN 9,353,640,000                              

49 BPP 41,829,507,507 99 RBF 9,007,000,000                              เขา้ใหม่

50 WHA 39,155,586,084 100 BEC 7,911,333,333                              

หุน้สาํรอง(Reserve List) คัดเขา้คาํนวณ SET100 ไดแ้ก่ GGC,SISB,ERW,AAV,STPI

คาดถูกคัดเขา้คํานวณ SET100

ACE, TVO, BFIT, WHAUP, DOHOME, SIRI, RBF

คาดถูกคัดออกจาก SET100

DELTA, BGC, ERW, PSL, MBK, STPI, THAI


