
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซยี พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยนืยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษทัหลกัทรพัย ์เอเซยี พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
การวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

กลยุทธ์หุ้นเข้า SET50-SET100 รอบ 2H63 ชอบ TTW, TVO 

ตลาดหลักทรัพย์ประกาศหุ้นเข้าคำนวณ SET50 และ SET100 รอบ 2H63  
มีรายชื่อดังตารางด้านล่าง ซึ่งเป็นไปตามที่ฝ่ายวิจัยคาดเกือบ 100% เต็ม 
ขณะท่ีกลยุทธ์แนะนำหุ้นที่มี ทั้งแรงผลักและเบาะรองรับราคา อย่าง TTW 
(FV@15.10) และ TVO (FV@30.00)  น ่าจะเป ็นท ี ่จ ับจ ้องของน ักลงทุน
สถาบันฯในระยะถัดไป 

 

 
 

 
 
 
 
 

 

 

ตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศรายชืÉอหุน้ทีÉถูกเขา้คาํนวณใน SETŝŘ และ SETřŘŘ รอบ řH63 

ไดหุ้น้ทีÉเขา้/ออก SETŝŘ Ś คู่ และหุน้ทีÉเขา้/ออก SETřŘŘ อีก ş คู่ ซึÉงเป็นไปตามทีÉฝ่ายวิจยั

ประเมินเกือบ řŘŘ% เต็ม ดงัตารางดา้นล่าง 

กลยุทธฝ่์ายวิจยัเริÉมจากคัดเลือกช่วงเวลาทีÉเหมาะสมทีÉสุดในการทาํกาํไรหุน้เขา้ SET50 

หรือ SET100 โดยแนะนําซื ÊอตัÊงแต่วันประกาศ และขายทํากําไรในวันบังคับใช้ (1 

ก.ค. ŚŝŞś) มกัปรบัตวัขึ Êนไดด้ีสดุ และเชืÉอว่าจะ Outperform ตลาดไดด้ ี

ขณะทีÉตวัเลือกการลงทุน ฝ่ายวิจยัฯ คดักรองหุน้เขา้ดัชนี SETŝŘ และ SETřŘŘ ในรอบนีÊ 

ว่าหุน้ตวัไหนน่าลงทนุทีÉสดุ โดยผ่าน ś กระบวนการ คือ 

 เลือกหุน้ทีÉยงัไม่ไดร้บัความสนใจจากกองทนุ คาดจะมีเม็ดเงินใหม่ๆ เขา้มาเสรมิ 

 เลือกหุน้ทีÉมีเกราะป้องกนั หากเกิด COVID-19 ระยะทีÉ Ś 

 เป็นหุน้ทีÉแนะนาํ “ซื Êอ” และมี Upside สงู 

ผลลัพธ์หุ้นทีÉ ผ่านการคัดกรองทัÊง 3 เงืÉอนไข คือ TTW(FV @ 15.10) และ TVO(FV @ 

30.00) เชืÉอว่าจะเป็นเป้าหมายของ Fund Flow ในระยะถัดไป และน่าจะ Outperform 

ตลาดไดด้ีในช่วงเวลาแบบนีÊ 

 
  
  
  

 
 
 

 
 

รายช่ือหุ้นท่ีจะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก ่BANPU,BCH,JAS,KKP,SPALI

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก ่JMART,LPN,PSL,SHR,STPI

ออก

รายช่ือหุนท่ีถูกคัดเลือกเขา/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

BPP DELTA*

TTW BANPU

เขา ออก เขา

RBF, SIRI, TVO MBK, PSL

WHAUP THG, STPI, THAI

หมายเหต ุ:  DELTA คาดออกทัҟง SET50 และ SET100

AAV, ACE, DOHOME DELTA*, BGC
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หุ้นที่ฝ่ายวิจัยฯคาดเข้า-ออก SET50, SET100 รอบ 2H63 ส่วนใหญ่ตรงกับ
หุ้นที่ตลาดประกาศ 

ตามทีÉฝ่ายวิจยัไดป้ระเมินรายชืÉอหุน้ทีÉคาดว่าจะเขา้คาํนวณ SET50, SETřŘŘ ทีÉจะเริÉมใช้

ช่วง ř ก.ค. – śř ธ.ค. ŚŝŞś และไดน้าํเสนอในรายงาน Quantitative Analysis  ตัÊงแต่วนัทีÉ 

Ś มิ.ย.Şś ทีÉผ่านมานัÊน  พบว่า ส่วนใหญ่ตรงกับรายชืÉอหุน้ทีÉตลาดหลักทรพัยฯ์ประกาศ 

โดยเฉพาะหุน้เขา้ออกดชันี SETŝŘ ถกูตอ้ง řŘŘ% เต็ม โดยรายชืÉอหุน้ทีÉจะถูกคดัเลือกเขา้/

ออก SETŝŘ และ SETřŘŘ รอบ ŚHŞś มีรายชืÉอดงัตารางดา้นล่างนี Ê 

 

 

หุ้นเข้า SET50-100 มักปรับตวัขึ้นได้ดีสุด ช่วงวันประกาศถึงวันบังคับใช้ 

ฝ่ายวิจยัทาํศกึษาผลตอบแทนของหุน้ทีÉเขา้ดชันี SET50 และ SET100 ในอดีต พบว่า หุน้ทีÉ

ถูกคัดเข้าดัชนี SET50 หรือ SET100 มักปรับตัวขึ Êนได้ดีและมักจะ Outperform ตลาดฯ 

ในช่วงวนัประกาศไปจนถึงวนับงัคบัใช ้(ปีนีÊวันบงัคบัใช ้คือ ř ก.ค. Şś) โดยเฉพาะหุ้นเข้า

คํานวณ SETŝŘ หากซืÊอก่อนเข้าคํานวณจริง ราว Ś สัปดาห์ (วันทีÉประกาศผล) และ

ขายทํากําไรในวันเข้าคาํนวณ จะมีความเป็นไปได้ถึงเกือบ şŘ% ทีÉผลตอบแทนเป็น

บวก และให้ผลตอบแทนเฉลีÉยสูงถึง ś.Ř% ขณะทีÉหุ้ นทีคาดว่าจะเข้าคํานวณ 

SETřŘŘ จะให้ความน่าจะเป็นและผลตอบแทนทีÉน้อยกว่า โดยให้ผลตอบแทน

เฉลีÉยน้อยลงเหลือ 0.6% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกเกือบ ŝř% 

ทีÉสาํคญัในช่วงหลงัๆ นกัลงทุนใหค้วามสาํคญักับประเด็น Index Play มากขึ Êน สะท้อนได้

จากหุ้นถูกคัดเข้าดัชนี ในช่วงหลังๆ Outperform ตลาดมาก เช่น หุ้นทีÉเข้า SET50 ใน

อดีต อย่าง SAWAD(2H62), GULF(1H62) ให้ผลตอบแทนช่วง Ś สัปดาห์ก่อนถึงวัน

บั ง คับใช้  8%, 6% ตามลํา ดับ และหุ้ น เข้าหุ้ นทีÉ เ ข้า  SETřŘŘ  ในอดีต อย่าง 

TQM(1H63), JMT(2HŞŚ) ให้ผลตอบแทนช่วง Ś สัปดาห์ก่อนถึงวันบังคับใช้ řŘ%, 

7% ตามลาํดับ 

ทัÊง Ś ประเด็นทําให้เชืÉอว่า หุ้นทีÉถูกคัดเข้าคํานวณทัÊงในดัชนี SET50 หรือ SET100 

น่าจะยัง Outperform ได้ดี ในยามทีÉตลาดยังไร้ปัจจัยใหม่หนุน 

รายชื่อหุ้นที่จะถูกคดัเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก ่BANPU,BCH,JAS,KKP,SPALI

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก ่JMART,LPN,PSL,SHR,STPI

ออก

รายช่ือหุนท่ีถูกคัดเลือกเขา/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H63

SET50 SET100

BPP DELTA*

TTW BANPU

เขา ออก เขา

RBF, SIRI, TVO MBK, PSL

WHAUP THG, STPI, THAI

หมายเหตุ :  DELTA คาดออกทัҟง SET50 และ SET100

AAV, ACE, DOHOME DELTA*, BGC
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3 ขั้นตอนในการคัดหุ้นเด่นธีม SET50 และ SET100 

ฝ่ายวิจัยทําการคัดเลือกหุ้นเด่นน่าลงทุนในธีมหุ้นเข้า SET50 หรือ SET100 จาก ś 

กระบวนการ คือ 

ตารางคัดกรองหุ้นที่เข้าคำนวณ  SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

  
ทีÉมา: สายงานวจิยั บล. เอเซีย พลัส  

 

1. เลือกหุ้นทีÉยังไม่ค่อยได้รับความสนใจจากกองทุน คือ เลือกเฉพาะหุน้ทีÉมี

สัดส่วนกองทุนเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในระดับตํÉากว่า ř% เชืÉอว่าหลังจากนี Êน่าจะมี 

Fund Flow จากกองทุนเข้ามาซื ÊอสะสมเพิÉมขึ Êน ช่วยผลักดันให้ราคามีโอกาส

ปรบัตวัเพิÉมขึ Êน 

2. เลือกหุ้นทีÉ Outperform ตลาดมากในยามเกิด COVID-19 คือ ตลาดหุน้ไทย 

ณ ปัจจบุนัซื Êอขายกนับน P/E ทีÉสงูมากกว่า ŚŚ เท่า (สงูสดุในภมิูภาค) จากความ

คาดหวงัสภาพคล่องส่วนเกิน อย่างไรก็ตามตลาดยงัมีความกังวลจากประเด็น

การระบาดของไวรสั COVID-19 ในเฟสทีÉ Ś อยู่ ดงันัÊนฝ่ายวิจยัจึงทาํการคดัเลือก

เฉพาะหุ้นทีÉ เอาชนะตลาดได้เกิน řŘ% ในช่วงทีÉตลาดหุ้นเผชิญกับประเด็น 

COVID-19 ในเฟสแรก คือช่วงวนัทีÉ 23 ม.ค. – řŚ มี.ค. Şś ทีÉตลาดหุน้ไทยปรับ

ฐานแรงถึง Śš% เชืÉอว่าในรอบนี Êหากเกิดความไม่แน่นอนก็น่าจะ Outperform 

ตลาดไดด้ีอยู่ 

3. เลือกเฉพาะหุ้นทีÉฝ่ายวิจัยแนะนํา “ซื Êอ” และมี Upside แสดงใหเ้ห็นว่าหุ้น

ดงักล่าวยงัมี Valuation ทีÉน่าสนใจอยู่ 

ผลลัพธ์หุ้นทีÉผ่านการคัดกรองทัÊง ś เงืÉอนไข คือ TTW, TVO น่าจะเป็นหุ้นทีÉมี Fund 

Flow จากสถาบันฯ หนุนมากขึÊน และมีเกราะป้องกัน COVID-19 พร้อมกับเบาะ

รองรับราคาจากความผันผวนตํÉาและปันผลทีÉสูง  โดยมีรายละเอียดทางพืÊนฐาน ทีÉ

น่าสนใจดังนีÊ 

 

รายช่ือ
สัดสวนกองทุนเปน

ผูถือหุนใหญ
COVID Return Recommend

BBP 2.2% -26% Switch

TTW 0.5% -4% BUY

AAV 10.4% -33% Switch

ACE 0.0% -46% n.a.

DOHOME 0.7% -16% BUY
RBF 0.7% -14% BUY
SIRI 0.0% -27% Switch

TVO 0.0% -8% BUY
WHAUP 0.0% -31% n.a.

Criteria <1% ชนะ SET 10% BUY
SET Index -29%

COVID period (23 ม.ค.63-12 ม.ีค.63)

*ผ่านเงืѷอนไขทีѷกาํหนด-ตัวหนังสอืสเีขยีว

หุนท่ีเขาคํานวณดัชนี SET50

หุนท่ีเขาคํานวณดัชนี SET100
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TTW(FV @15.1)  หนึÉงในหุ้นทีÉถูกคัดเข้าคาํนวณ SET50 รอบ 2H63 ทีÉแข็งแกร่งกว่า

ตลาดฯถึง 25%ในช่วง COVID(23 ม.ค.63-12 มี.ค.63) อีกทัÊงมีสดัส่วนกองทุนทีÉเป็นผูถื้อ

หุน้ใหญ่อยู่ในระดับตํÉาเพียง 0.5% จึงทาํใหมี้โอกาสเขา้มาเก็งกาํไรกันมากเป็นพิเศษใน

ช่วงเวลาหลงัจากนี Ê  

ส่วนแนวโนม้ทางพื Êนฐานเป็นหุน้ Defensive จากธุรกิจนํÊาประปาซึÉงไดร้บัผลกระทบจาํกดั 

เสริมดว้ยธุรกิจไฟฟ้าจาก CKP ทีÉคาดจะเห็นการฟืÊนตวัในช่วง 2H63 อีกทัÊงยงัจ่ายปันผล

ใหส้มํÉาเสมอ 2 ครัÊง/ปี คิดเป็น Div Yield 4.3% ต่อปี โดยระยะสัÊนกาํไร 2Q63 คาดจะฟืÊน

ตวัได ้QoQ ตามฤดูกาล ส่วนทัÊงปีคาดเติบโต 7.7%yoy มาอยู่ทีÉ 3.1 พนัลา้นบาท จากแรง

หนุนหลกัของลกูคา้ครวัเรือนทีÉความตอ้งการใชน้ํÊาประปาเพิÉมสงูขึ Êน โดยเฉพาะปีนี ÊทีÉคาด

ว่าภยัแลง้จะทาํใหอ้ากาศรอ้นกว่าปกติตลอดทัÊงปี 

TVO (FV@B30) หนึÉงในหุน้ทีÉถูกคดัเขา้คาํนวณ SET100 รอบ 2H63 ทีÉแกร่งกว่าตลาดฯ 

โดยปรบัตวัลงเพียง 8% ขณะทีÉ SET Index ปรบัตวัลงถึง 29% ในช่วง COVID19 (23 ม.ค.

63-12 มี.ค.63) อีกทัÊงไม่มีสัดส่วนกองทุนทีÉเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ คาดทาํให้เป็นทีÉสนใจของ

กองทนุในระยะถดัไป  

ขณะทีÉหุน้ยงัมีจดุเด่นเฉพาะตวัจากการจ่ายเงินปันผลสมํÉาเสมอตัÊงแต่ปี 2534 โดยปี 2563 

คาดหมาย Div Yield ราว 6% ขณะทีÉแนวโน้มกําไรปกติ 2Q63 เติบโต YoY หนุนด้วย

ยอดขายสูงขึ ÊนจากการเพิÉมกาํลังผลิตของนํÊามันถัÉวเหลืองเป็น 6.5 พันตันต่อวัน จาก 6 

พันตันต่อวัน บวกกับ Gross margin สูงขึ Êนจาก 8.7% ในงวด 2Q62 เพราะการบริหาร

จดัการตน้ทุนเมล็ดถัÉวเหลืองดีขึ Êน เนืÉองจากราคาซื Êอขายล่วงหนา้เมล็ดถัÉวเหลืองในตลาด 

CBOT มีเสถียรภาพมากขึ Êน จึงแนะนาํซื Êอสะสม 

 

Valuation หุ้นที่เข้าคำนวณ  SET50 และ SET100 รอบ 2H63 

 
ทีÉมา: สายงานวจิยั บล. เอเซีย พลัส  

 

 

TTW BUY 14.0 15.1 7.9% 17.9 4.3 -0.2% 4.0 23.1

BPP Switch 17.1 16.0 -6.4% 13.2 3.6 32.8% 1.2 9.7

AAV Switch 2.2 1.0 -55.3%    NM 0.0 354.4% 0.6 -11.4

ACE n.a. 3.88 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a. n.a.

DOHOME BUY 9.9 9.4 -4.6% 32.9 1.4 -23.4% 2.6 12.0

RBF BUY 7.45 5.70 -23.5% 30.1 2.7 40.2% 3.8 12.6

SIRI Switch 0.9 0.5 -42.8% 12.2 4.1 -55.3% 0.4 3.4

TVO BUY 27.25 30.00 10.1% 13.0 6.4 19.9% 2.4 19.1

WHAUP n.a. 4.5 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a. n.a.

ป 2563

ROE (%)

หุนที่ เขาคํานวณดัชนี SET50

หุนที่ เขาคํานวณดัชนี SET100

ชื่อหุน คําแนะนํา
ราคาปด (บาท)

15/06/2563

Fair Value 

 2563 (บาท)
Upside (%)

PER
Dividend 
Yield (%)

EPS 
Growth

PBV


