
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 29 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.66 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,595 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : “GRAND” ทําเซอรไพรซ 1Q57 กําไรสุดรอนแรงหลังรับรูรายได Hyde Sukumvit 
ต้ังเปาโอนท้ังป 4.8 พันลานบาท หนุนผลงานป 57 พุง 1.25 พันลานบาท ลางขาดทุนเกลี้ยง ดาน "วิชยั 
ทองแตง" สั่งผุดโครงการใหญ 2 แหงคร่ึงหลังปน้ี 
 ความเห็น 
คาดผลประกอบการงวด 1Q57 เติบโตกาวกระโดด จากการโอนโครงการ Hyde Sukumvit ซึ่งเปน
คอนโดฯมูลคา 5 พันลานบาท และมี Gross margin สูง 35% โดยมีการโอนในชวง 1Q56 ประมาณ 2 
พันลานบาท ทําใหคาดวางวด 1Q57 GRAND จะมีกําไรสุทธิราว 350-400 ลานบาท เทียบกับชวง 
1Q56 ท่ีมีกําไรสุทธิเพียง 3.2 ลานบาท ขณะท่ี Backlog ท่ีเหลือของโครงการ Hyde ซึ่งปจจบุันขายได
เกือบ 95% จะทยอยโอนไดหมดภายใน 1H57 จึงคาดวาในป 57 GRAND จะรับรูรายไดจากโครงการน้ี
ไมตํ่ากวา 4.75 พันลานบาท สงผลใหผลประกอบการปน้ีสามารถพลิกจากขาดทุน 156 ลานบาทในป 
56 เปนกําไรสุทธิกวา 1 พันลานบาท และจะสามารถลางขาดทุนสะสม ณ สิ้นป 56 ท่ีมีอยู 1.18 
พันลานบาทไดเกือบหมด นอกจากน้ีบริษัทมีแผนท่ีจะเปด 2 โครงการใหม ไดแก โครงการคอนโดฯใน
ซอยสขุุมวิท 11 มูลคาราว 4-5 พันลานบาท และโรงแรม Hyatt Regency Bangkok Sukumvit ซึ่งคาด
วาจะเร่ิมกอสรางไดในชวง 2H57 และยังมีปจจัยบวกเร่ืองการเขาซื้อโรงแรมในภูเกต็ และพัทยาอีก
อยางนอย 1 แหงในปน้ี จากปจจบุันมีโรงแรมท่ีเปดดําเนินการแลว 3 แหง ซึ่งจะชวยหนุนฐานรายได
และกําไรสุทธิให GRAND ไดในป 58 เต็มป ในสวนโครงสรางทางการเงิน ณ สิ้นป 56 มี Net gearing 
1.17 เทา อยางไรก็ตามบริษัทจะนําเงินจากยอดโอนโครงการ Hyde ไปชําระหน้ีท่ีมีอยูราว 2.9 พันลาน
บาท จะทําใหบริษัทหมดภาระหน้ีดอกเบีย้ และมีสถานะทางการเงินดีขึ้น ท้ังน้ีฝายวิจยัประเมิน EPS ป 
57 ของ GRAND ได 0.42 บาท กําหนด Fair Value ท่ี PER 6 เทา โดยอิงจากคา PER ตํ่าท่ีสุดของหุน
ในกลุมอสังหาฯ จะไดราคาเหมาะสม 2.54 บาท ราคาปจจุบันมี Upside สูงถึง 52%  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 26.44
2. Citynet Asia Limited 7.16
3. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 6.69
4. น.ส.สุนี แซโงว 4.38
5. บริษัท อันดามัน วิลลา จํากัด 4.36

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917 
prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 321 259 235 392
กําไรสุทธิ (ลบ) 3 -123 -63 27
EPS (บาท) 0.00 -0.04 -0.02 0.01
BV (บาท) 0.89 0.84 0.82 0.83

PER (เทา) N.A.
PBV (เทา) 2.01  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
GRAND : ยอนกลับขึ้นมาเกิน 1.64 บาท อีกคร้ัง  ราคามาแรงจนปดไดสูงถึง 
1.66 บาท การดีดกลับขึ้นผานจากกรอบพักตัว ถือเปนสัญญาณการ Bullish 
Flags  Breakout  จังหวะราคายืนยัน ขึ้น-พัก-ขึ้นตอ ซึ่งนาจะไปไดถึง 1.81 
บาท ไดเปนอยางนอย  

กลยุทธการลงทุน ซื้อ  โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.81 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ี 1.62  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


