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หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน
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//PUBLIC//

เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่่า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.

Investment Gallery

ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
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Investment Gallery

สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย์ (mtd)

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Neutral 35% 35% 2.09% 1.46%

หุน้ตา่งประเทศ Underw eight 20% 25% 2.69% 1.03%

ตลาดเงนิ Neutral 15% 15% 0.05% 0.06%

ตราสารหนี้ Underw eight 10% 15% 0.02% 0.11%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Overw eight 20% 10% 2.50% 0.11%

ผลตอบแทนรวม 1.78% 0.80%

Type Recc.
Weight Return
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Thailand Equity

หุน้ 10 อันดับทีม่ีมูลค่าการซือ้ขายรวมมากทีสุ่ดในช่วง 1 สัปดาหท์ีผ่่านมา

ขอ้มูลสิน้สดุ ณ 22 พ.ค.63

Company Recommendation
Last Price

(22/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 18-22 พ.ค.63
MINT Sw itch 16.90                 16.00      -5.3%    NM 0.00 -7.73% 11,932,198,729         

PTT BUY 35.75                 42.00      17.5% 16.53 4.48 0.70% 11,871,999,697         

GULF Sw itch 39.25                 32.40      -17.5% 87.50 0.74 0.66% 10,854,171,048         

CPALL BUY 68.75                 78.00      13.5% 27.15 1.85 -1.08% 8,815,631,271           

PTTEP BUY 84.50                 100.00    18.3% 12.31 4.73 0.60% 8,231,434,216           

GPSC BUY 77.25                 91.00      17.8% 36.35 1.93 4.18% 7,534,940,303           

STA BUY 22.70                 20.00      -11.9% 15.15 2.20 23.73% 6,986,268,981           

PTTGC BUY 43.00                 45.00      4.6% 91.88 3.49 2.40% 6,686,262,367           

AOT Sw itch 57.25                 54.96      -4.0% 198.81 0.30 -2.97% 6,466,865,781           

KBANK BUY 85.50                 120.00    40.4% 7.87 4.68 3.02% 6,318,961,144           

SET Index 1,303.97            1.36% 306,120,692,621       
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรายสัปดาห์ ราคาฟ้ืนขึ้นมาแรง การเข้า Trading ไม่ควรไล่ราคา
รอรับเมื่ออ่อนตัวลงมาที่ Fibonacci 61.8% แนวรับ 20.90 บาท / แนวต้าน 22.70 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในลักษณะการแกวง่หาฐานใหม่ หลังข้ึนไปทดสอบแนวต้านที่
88.50 บาท แนะน่าทยอยสะสมบริเวณแนวรับส่าคัญ แนวรับ 82.25 /แนวต้าน 88.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งอยู่ในกรอบ Uptrend Channel หากถอยมา กรอบล่างที่
72.25 บาท เป็นมีโอกาสฟิ้นต่อตามแนวโน้มเดิม แนวรับ 72.25 บาท / แนวต้าน 77.25 บาท

3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสัปดาห์
STA หนึ่งในหุ้น Turnaround ที่ทิศทางก่าไรสุทธใินช่วงที่เหลือของปี 2563 ยังดี
ต่อเนื่อง จากธุรกิจถุงมือยาง ที่เห็น Demand เติบโตโดดเด่น จากการระบาดของ
COVID-19

GPSC เป็นหนึ่งใน Defensive ของกลุ่มโรงไฟฟ้า โดยระยะสั้น 1Q63 คาดก่าไรปกติ
เพ่ิมขึ้นจาก 4Q62 หนุนจากส่วนแบ่งก่าไรบรษัิทร่วมที่เพ่ิมขึ้น โดยราคาหุ้น ณ
ปัจจุบันมี Upside ประมาณ 20% จากมูลค่าทางพ้ืนฐาน

KBANK ราคาหุ้นปรับตัวลงแรงจน Valuation เด่น อีกทั้งเป็นหุ้นกลุ่มที่ Laggard
หากทียบกับกลุ่มอื่นๆ อย่างไรกต็าม กลางสัปดาห์ที่ผ่านมา กนง. มีมติลดดอกเบี้ย
นโยบายลง 0.25% จึงท่าให้ KBANK โดนเทขายออกมาบ้าง

Company Recommendation
Last Price

(22/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

STA BUY 22.70                 20.00      -11.9% 15.15 2.20

Company Recommendation
Last Price

(22/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

GPSC BUY 77.25                 91.00      17.8% 36.35 1.93

Company Recommendation
Last Price

(22/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

KBANK BUY 85.50                 120.00    40.4% 7.87 4.68
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : มีความเสี่ยงทางลง หลังจากหลุดเส้น Uptrend Line และเกิดสัญญาณ
Bearish Breakout จากแท่งเทียน ประเมินแนวรับไว้ที่ 55 บาท / แนวต้าน 58 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งในกรอบ Downtrend Channel โดยมีเส้น EMA 10 กดราคา
ลงมา ภาพรวมอยู่ในรอบปรับฐาน ประเมินแนวรับไว้ที่ 15.50 บาท / แนวต้าน 18.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาถอยลงมาทดสอบแนวรับ Fibonacci 38.2% ที่ 68.50 บาท หาก
หลุดลงมา มีความเสี่ยงปรับฐานโดยประเมินแนวรับไว้ที่ 64.00 บาท / แนวต้าน 68.50 บาท

3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสัปดาห์
MINT ราคาหุ้นปรับตัวลงแรงกว่า 7% จากการเพ่ิมทุนจดทะเบียนกว่า 1 พันล้านหุ้น
จึงท่าให้นักลงทุนไม่มั่นใจในอนาคต บวกกับภาระหนี้ที่ยังมีปจัจัยเสี่ยงจาก Perp bond
ที่ได้รับการผ่อนผันให้นับเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นได้ถึงปี 2565

AOT จากประเด็นมติที่ประชุมสมช.เสนอให้ ศบค.ขยายพ.ร.ก.ฉุกเฉินฯ ต่ออีก 1 เดือน
ถึงสิ้นเดือน มิ.ย.นี้ จึงท่าให้นักลงทุนเทขายท่าก่าไรออกมาบ้าง หลังจากปรับตัวขึ้น
ตามตลาดฯในช่วงก่อนหน้านี้

CPALL ผลกระทบของ COVID-19 กระทบต่อ SSSG มากกว่าที่นักวิเคราะห์คาด และ
ส่งผลไปถึงงบ 2Q63 จึงท่าให้นักลงทุนกังวลและชะลอการลงทนุ หลังจากที่ปรับตัว
ขึ้นมาแรงในช่วงก่อนหน้า จากประเด็นคาดหวังคลาย Lockdown

Company Recommendation
Last Price

(22/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

MINT Sw itch 16.90                 16.00      -5.3%    NM 0.00

Company Recommendation
Last Price

(22/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

AOT Sw itch 57.25                 54.96      -4.0% 198.81 0.30

Company Recommendation
Last Price

(22/05/2020)
FairValue Upside PER 20F Div Yield 20F (%)

CPALL BUY 68.75                 78.00      13.5% 27.15 1.85
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Market Talk

ประเด็น Trade War จะกลบัมาสรา้งแรงกดดนั ซ า้เตมิเศรษฐกจิอกีรอบ

ฝ่ังสหรัฐ
• วฒุิสภาสหรฐัผ่านรา่งกฏหมาย Holding Foreign

Companies Accountable Act ซึง่คาดว่าจะ
มีถอดบรษัิทจดทะเบียนต่างชาติ (จีน)ออกจากตลาดหุน้
สหรฐั (Delisting)  ล่าสดุ อยู่ในช่วงพจิารณาจาก
สภาล่าง หลงัจากประธานาธิบดีทรมัป์จะตอ้งเซน็อนมุตัิ

• กระทรวงพาณิชยส์หรฐัขึน้บญัชีด า(Entity List) 
บรษัิทจีนจ านวน 33 บรษัิท เน่ืองจากเช่ือว่ามีส่วน
เก่ียวขอ้งกบัการละเมิดสิทธิมนษุยชนต่อชาวอุยกรู ์
โดยบรษัิท่ีอยู่ใน Entity List จะถกูจ ากดัการซือ้
สินคา้ท่ีผลิต หรอืใชเ้ทคโนโลยีจากสหรฐั  

ฝ่ังจนี   
• สภาประชาชนจีนก าลงัพจิารณากฎหมายความมั่นคง

แห่งชาติฉบบัใหม่ในเขตบรหิารพเิศษฮ่องกงซึง่กฎหมาย
ใหม่จะใหอ้  านาจรฐับาลกลางจีนสามารถตัง้หน่วยงาน
ดา้นความมั่นคงของตนในฮ่องกงไดโ้ดยตรง ประเด็น
ดงักล่าวสรา้งความกงัวลว่าอาจเป็นการลิดรอนสิทธิ และ
เสรภีาพของฮ่องกงได ้ส่งผลใหเ้กิดการชมุนมุประทว้ง
ในช่วงสดุสปัดาหท่ี์ผ่านมา และสหรฐัออกมาแสดงความ
กงัวลต่อกฎหมายความมั่นคงดงักล่าว
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Global Equity

Quanta Services Inc (PWR US)
Target Price Consensus 45.08 USD (Upside 33.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานบริษัท เป็นบริษัทสัญชาติอเมริกันที่ให้บริการโครงสร้างพ้ืนฐาน
ส่าหรับพลังงานไฟฟ้า โดยตัวบริษัทมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง หากพิจารณา EPS 
Growth เติบโตด้วยเลข 2 หลัก อย่างต่อเนื่อง ต้ังแต่ปี 2016 ขณะที่ตลาดหุ้นผัน
ผวนทั่วโลก Quanta Services ถือเป็น 1 ในหุ้น Defensive (Beta อยู่ที่ 0.9 เท่า เทียบ
กับ SPX) ที่มี Valuation เด่น โดยมีค่า PE เพียง 10 เท่าถือเป็นโอกาสสะสม

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 435.30 461.67 546.83

EPS 2.96 3.24 3.77

P/E (x) 11.45 10.45 8.99

Ball Corp (BLL US)
Target Price Consensus 75.00 USD (Upside 17.10%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน เป็นที่รู้จักกันดีที่สุดส่าหรับการผลิตขวดแก้วฝาและผลิตภัณฑ์
ที่เกี่ยวข้องที่ใช้ส่าหรับการบรรจุกระป๋องใหญ่ที่สุดในโลก คาดธุรกิจเติบโตต่อเนื่องกว่า 
4%yoy จากความต้องการกระป๋องเพ่ิมขึ้นใน Georgia และ Texas อีกทั้งได้ประโยชน์
จากได้พัธมิตรรายใหม่ ในการผลิต ท่าให้ต้นทุนถูกลง หากพิจารณาทางด้าน 
Valuation น่าสนใจ โดยมีค่า PE เพียง 24 ซึ่งค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ที่ 40 เท่าถือเป็นโอกาส
สะสม

(unit : USD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 769.00 885.10 1000.20

EPS 2.26 2.69 3.14

P/E (x) 28.38 23.84 20.38

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในลักษณะฟื้นตัวข้ึน หลังจากลงมาทดสอบกรอบ
ล่าง Uptrend Channel และยังเกิดแท่งเทียนเงาล่างยาว เป็นสัญญาณกลับตัว
ประเมินว่าหากถอยลงบริเวณแนวรับที่ 61-63 เหรียญฯ ใช้เป็นจุดเข้าซื้อสะสม เชื่อว่า
มีโอกาสเกิด Technical Rebound ขึ้นไปทดสอบแนวต้านที่ 67 เหรียญฯในระยะถัดไป

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาปัจจุบันอยู่ในลักษณะการพักตัว หลังลงไปแรงเกิด
สัญญาณแท่งเทียนเงาล่างยาว และมีสัญญาณบวกจากการท่า Higher Low และ
Higher High บ่งชี้ว่ามีโอกาสจบรอบฐาน เชื่อว่ามีโอกาสฟื้นต่อ ทั้งนี้ ประเมินแนวรับ
ไว้ที่ 32.50 เหรียญฯ และแนวต้านที่ 38.00 เหรียญฯ
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

14-May-20 0.568 0.656 0.83 1.16 1.68 2.02

21-May-20 0.527 0.609 0.75 1.17 1.73 2.01

Change (bps.) (4.1) (4.7) (7.4) 1.1 4.7 (1.1)
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Yield 

TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC233A บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+(tha)/TRIS 2.84 3.20 1.77

SCC234A บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จ่ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: A+(tha); 

บริษัท: A+(tha)/Fitch (Thailand)
2.86 3.10 1.50

TPIPL224A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.86 4.60 3.28

MTC22NB บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ่ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.45 4.30 3.02
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Alternative Investment

Product

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1
Stock 2
Stock 3

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 76.40%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

ประเด็นสงครามการค้ากลับมาอีกครั้ง ท่าให้หุ้นทั่วโลกเกิดการปรับฐาน
อีกครั้ง หลักจากที่ฟื้นขึ้นมากว่าครึ่งจากจุดต่่าสุด ท่าให้การลงทุน
ทางเลือกอย่าง FCN ที่ลงทุนในหุ้นต่างประเทศน่าสนใจน้อยลง ฝ่ายวิจัย
ฯจึงนะน่าให้หลีกเล่ียงไปก่อน จนกว่าประเด็นดังกล่าวเริ่มมีความชัดเจน ถึง
จะเริ่มกลับไปลงทุนอีกคร้ัง

ส่าหรับนักลงทุนท่ีคุ้นเคยกับหุ้นต่างประเทศ แต่อยากได้ผลตอบแทนที่
แน่นอน และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน่า หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ประเภท Bull Note บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)

FCN ELN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1

Underlying 2
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription $100,000  
Time to Maturity 30 Days 
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Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.30 0.68 -0.0066/2 29 SEP 2020

ADVA08C2009A

*แนวรับ :   0.46 บาท
*แนวต้าน :  0.56 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.43 บาท

Technical Corner
ภาพรวมจะเห็นได้ว่า รอบการแกว่งค่อนข้างชัด โดยปัจจุบัน ลงมาจุดแนวรับส่าคัญที่ 188 บาท
เชื่อว่าจะเห็นแรงซื้อกลับ เช่นเดียวกับพฤติกรรมราคาก่อนหน้า  เชื่อว่า มีโอกาสเกิด Technical 
Rebound ทั้งนี้ประเมินแนวรับไว้ที่ 187 บาท แนวต้าน 194 บาท และจุดตัดขาดทุน 184 บาท

Fundamental Corner AOT: Fair Value 55.00 บาท 

• แม้สถานการณ์ COVID-19 ในประเทศฟ้ืนตัว แต่การเดินทางระหว่างประเทศยังไม่กลับมาเร็ว
• ผลประกอบการ 2H63 พลิกขาดทุน จากรายรับไม่มากพอชดเชยต้นทุนคงที่
• ราคาปัจจุบันตอบรับประเด็นบวกต่างๆไปมากจนไม่เหลือ Upside ส่าหรับลงทุน

DW RECOMENTATION

BANP08P2009A

*แนวรับ :   0.62 บาท
*แนวต้าน :  0.69 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.58 บาท

Technical Corner
ราคาอยู่ในลักษณะการถอยตัวลง หลังจากที่หลุดแนวรับที่ 7.30 บาทลงมา ประเมินว่า 
Downside เริ่มเปิดกว้าง มีโอกาสแกว่งลงไปทดสอบเส้นค่าเฉลี่ย 10 วัน บริเวณ 6.80 บาทได้
ในระยะถัดไป แนะน่าเปิดสถานะที่ 7.30 บาท เป้าหมาย 6.80 บาท และจุดตัดขาดทุน 7.55 บาท

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

1.40 0.62 -0.0047/3 29 SEP 2020

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

1.70 0.61 -0.0071/2 29 SEP 2020

Fundamental Corner BANPU: Fair Value 9.20 บาท 

• ราคาหุ้นปรับขึ้นแรง 21%MTD รับก่าไรสุทธิดีกว่าจากก่าไร Fx แต่ก่าไรปกติยังขาดทุน
• แนวโน้มผลการด่าเนินงาน 2Q63 ยังไม่เด่นกดดันจากธุรกิจถ่านหินที่ผ่านพ้นฤดูหนาว
• เสี่ยงรับแรงกดดันจากถูกคัดออกดัชนี MSCI Global Standard มีผล 29 พ.ค.63

AOT08P2009A

*แนวรับ :   0.82 บาท
*แนวต้าน :  0.91 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.78 บาท

Technical Corner
เริ่มมีความเสี่ยงทางลง หลังจากหลุดเส้น Uptrend Line ลงมา และยังเกิดสัญญาณ Bearish 
Breakout จากแท่งเทียน หลุดแนวรับที่ 58.75 ลงมา บ่งชี้ว่าระยะถัดไปอยู่ในช่วงการถอยลงหา
ฐานแนวรับใหม่ แนะน่า เปิดสถานะที่ 58 บาท เป้าหมาย 55 บาท และจุดตัดขาดทุน 59.75 บาท

DW RECOMENTATION

Fundamental Corner ADVANC: Target Price 210.00 บาท 

• การแข่งขันในอุตสาหกรรมบรรเทาจากคู่แข่งยกเลิกแพจเกจ Unlimited Data 
• 2Q63 มี Upside ส่วนเพ่ิมจากเงินชดเชยค่าช่วยเหลืออินเตอร์เนต 10 GB จาก กสทช.
• ราคาหุ้นปัจจุบันให้ Dividend Yield 4% เหมาะเป็นหลุมหลบภัยยามตลาดพักฐาน

หมายเหตุ ราคาแนวรบั แนวตา้นและจดุตดัขาดทนุ อา้งอิงตาม Price Map ณ วันท่ี 22 พ.ค. 63 ทัง้นีร้ะหว่างสปัดาหร์าคามีโอกาสปรบัเปล่ียน ซึง่สามารถ Update ขอ้มลูผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php
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