
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ตัวเลขเศรษฐกิจ มิ.ย. ส่งสัญญาณฟื้นตัว เป็นเรื่องปกติสำหรับการกลับมา
เกิดกิจกรรมเศรษฐกิจอีกครั้งหลังที่หยุดชะงักมา 3-4 เดือน แต่ยังอยู่ใน
สถานการณ์ที่ต้องติดตามใกล้ชิด เชื่อ Fund flow ที่ไหลกลับเข้าสินทรัพย์
เสี่ยงช่วงนี้น่าจะเกิดในระยะสั้น กำหนดกลยุทธ์เชิง Trading ปรับพอร์ตโดย
ลด BTSGIF ลงนำเงินเข้า BBL 10% Top Pick เลือก BBL และ SPVI  
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Fund Flow ไหลกลับเข้าสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้น 
การคลาย Lockdown ใหกิ้จกรรมเศรษฐกิจกลบัมาเคลืÉอนไหวไดต้ามปกติ หลงัจากทีÉอยู่
ในภาวะแทบหยุดนิÉงมา ś-Ŝ เดือน ทาํใหต้ัวเลขดัชนีทางเศรษฐกิจต่างๆ ในเดือน มิ.ย.
กลับมาฟืÊนตัวดังจะเห็นไดจ้าก PMI ภาคบริการในสหรัฐฯ และ จีน ทีÉปรับตัวสูงขึ Êนไป 
สัญญาณดังกล่าวเป็นแรงขับเคลืÉอนให ้Fund Flow ไหลเขา้สู่สินทรพัยเ์สีÉยงอีกครัÊง แต่
อย่างไรก็ตามสถานการณเ์ศรษฐกิจโดยรวมยังอยู่ในภาวะทีÉตอ้งติดตามใกลช้ิด ภายใต้
ความเชืÉอทีÉตรงกนัของหลายฝ่ายว่า การกลบัมาของกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลงั Covid-19 
จะมีภาพทีÉแตกตา่งไปจากช่วงก่อนหนา้โดยทีÉชดัเจนคาดวา่จะเห็นจาํนวนผูว้า่งงานทีÉสงูขึ Êน 
การหดตวัของกาํลงัซื Êอ รวมถึงการคา้-การเดินทางระหว่างประเทศทีÉเบาลง ทาํใหฝ่้ายวิจยั
เห็นว่าภาพการเคลืÉอนยา้ยของ Fund Flow เขา้มาสู่สินทรพัยเ์สีÉยงในรอบนีÊน่าจะเกิดขึ Êน
ในช่วงระยะเวลาสัÊนๆ การกาํหนดกลยทุธจ์ึงมีลกัษณะเป็นการ Trading ฝ่ายวิจยัแนะนาํ
ใหป้รบัพอรต์โดย ลดนํÊาหนักหุน้ BTSGIF ลง řŘ% เพืÉอนาํเงินเขา้ลงทุนในหุน้ BBL โดย
ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ราคาหุน้ช่วงทีÉผ่านมาไดด้ดูซบัปัจจยัลบตา่งๆ ไปมากแลว้ รวมถึงการทีÉ 
ธปท.ของใหง้ดจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล หุน้ Top Pick เลือก BBL และ SPVI 

 

SET Index 1,372.27
เปลี่ยนแปลง (จุด) -1.86
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

71,139

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 383.71
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 626.49
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,788.15
นักลงทุนรายย่อย -2,798.35

ผลตอบแทนของหุ้นแบงค์กบัดชันีราคาหุ้นตลาดต่างๆ  6 ก.ค.63 

 
ทีÉมา:  สายงานวิจยั บล.เอเซียพลสั จาํกดั 
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PMI สหรัฐฯ-จีน ส่งสัญญาณบวก หนุนเงินเข้าสินทรัพย์เสี่ยง แต่ยัง
ต้องติดตามต่อ 
ตลาดหุน้ทัÉวโลกในช่วงวนัจันทร ์ปรบัเพิÉมขึ Êนแรง (SET Index ปิดทาํการ) หลกันาํโดยฝัÉ ง
เอเซีย คือ ตลาดหุน้จีน +ŝ.ş% เช่นเดียวกับประเทศฝัÉ งสหรฐั Dow jones, Nasdaq และ
ยโุรป DAX, FTSE ปรบัเพิÉมขึ Êนในช่วง ř-Ś%  โดยปัจจยัหนนุตลาดหุน้โลกหลกัๆ คือ ตอบ
รับรายงานตัวเลขเศรษฐกิจฝัÉงภาคผลิตและบริการ เดือน มิ.ย. ของสหรัฐ และจีนทีÉ
ออกมาดีกว่าคาด และเพิÉมขึ Êนจากเดือน พ.ค. สะทอ้นจาก  ในสหรฐั เมืÉอวานนีÊรายงาน 
ISM Non manufacturing  หรือ PMI ภาคบริการ เดือน มิ.ย.ปรบัเพิÉมขึ Êน Śŝ.ş%mom อยู่
ทีÉ ŝş.ř จุดและยืนเหนือ ŝŘ จุดครัÊงแรกและบ่งชี Êว่าเศรษฐกิจภาคบริการสหรฐั คิดราว  
85% ของ GDP กลบัมาฟืÊนตวัไดดี้  VS. ในไทย GDP ภาคบรกิารคิดราว 61%)  เนืÉองจาก
รัฐบาลสหรัฐเดินหน้า Reopen ธุรกิจ ไม่ได้ Lockdown ประเทศ สวนทางกับรายงาน
จาํนวนผูติ้ดเชื Êอ Covid-19 รายใหม่เพิÉมขึ Êน Ŝ.ś หมืÉนราย และผูติ้ดเชื Êอสะสมถือว่ามาก
ทีÉสดุในโลก อยู่ทีÉ ś ลา้นราย  เช่นเดียวกบัฝัÉ งจีน  PMI ภาคการผลิตและบรกิาร เดือน มิ.ย.
ทีÉรายงานเมืÉอวันศุกร ์ออกมายืนเหนือ ŝŘ จุด อยู่ทีÉ ŝŘ.ŝ จุด และ ŝś.Ś จุดตามลาํดับ  
รวมถึงสถานการณ์ผู้ติดเชื Êอ Covid-19 รายใหม่ของจีน  ออกมาลดลงตํÉากว่า řŘ ราย 
ติดตอ่กนัตัÊงแต่ตน้เดือน ก.ค. หลงัจาก  Śnd wave ทีÉเกิดขึ Êนใน Ś สปัดาหก่์อนหนา้เฉลีÉย śŘ 
ราย/วนั   

ผลตอบแทนของตลาดหุ้นทั่วโลก  

 
ทีÉมา: Bloomberg, สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   

 

โดยรวม Sentiment บวกดงักล่าว   เชืÉอว่าหนนุเงินเขา้สินทรพัยเ์สีÉยงต่อในระยะสัÊน  และ
จะส่งผลต่อ SET Index ในวันนี ÊปรับเพิÉมขึ Êน  แต่ยังตอ้งติดตามต่อ โดย ASPS มองไป
ตลอดเดือน ก.ค.  ยงัเห็นปัจจยัลบทีÉอาจจะเป็นอปุสรรคต่อการลงทนุ อาทิ ř.) Trade war 
สหรฐั–จีนทีÉยงัมีอยู่     2.)ผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 รายใหม่ทัÉวโลกยงัเพิÉมขึ Êนในอตัราเรง่  โดย
ยังสูงกว่าเสน้ค่าเฉลีÉย ş วนั   ś.)ภาพเศรษฐกิจทีÉเปลีÉยนแปลงไปหลัง Covid-19      4.) 
กาํไรของบริษัทจดทะเบียนในปี ŚŝŞś มีความเสีÉยงจะถูกปรบัประมาณการลง (EPS63F 
เท่ากบั ŞŜ บาท/หุน้) และกลุม่ ธนาคารพาณิชยเ์ตรยีมจะทยอยรายงบการเงินงวด ŚQ63  
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คาดการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน กลับขึ้นมาขับเคลื่อนหุ้นรับเหมา.. 
แนวโนม้เศรษฐกิจไทยปี  Śŝ63  ทุกสาํนกัเศรษฐกิจเห็นตรงกัน GDP จะหดตวัในช่วง Š-
10%  หลังฟันเฟืองขับเคลืÉอนเศรษฐกิจเกือบทุกตัวยังหดตัวสูง อาทิ  การส่งออก, การ
ท่องเทีÉยว, การลงทนุเอกชน และการบริโภคครวัเรือน ส่งผลใหปั้จจยัขบัเคลืÉอนเศรษฐกิจ
และ Theme การลงทนุหุน้ในช่วงทีÉเหลือของปี 2563 จะมาจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
เป็นหลกัทัÊงมาตรการทางการคลงั และการเงิน ดงันี Ê 

 มาตรการทางการคลัง: ตลอดสัปดาห์นี Êจะมีการพิจารณามาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจตา่งๆ  

o Š ก.ค. 2563 การประชุม ครม. จะมีการพิจารณามาตรการ ฟืÊ นฟ ู
เศรษฐกิจชุดแรก  วงเงิน  8 หมืÉนล้านบาท  จาํนวน 212 โครงการ 
(เป็นส่วนหนึÉงของงบประมาณฟืÊนฟูเศรษฐกิจ วงเงินรวม 4 แสนลา้น
บาท ของ พ.ร.ก. กูเ้งิน 1 ลา้นลา้นบาท) ส่วนใหญ่เนน้ไปทีÉการพฒันา
เศรษฐกิจฐานราก เช่น โครงการพฒันาพื ÊนทีÉ “โคก หนอง นา โมเดล” 
วงเงิน  4.šŝ พันลา้นบาท, โครงการใช ้ Big Data แกไ้ขความเหลืÉอม
ลํÊา วงเงิน  2.7 พนัลา้นบาท เป็นตน้  

o řŘ ก.ค. 2563 ใหน้ํÊาหนกัการขายซองประมลูโครงการรถไฟฟ้าสายสี
ส้มรถไฟฟ้าสายสีส้มตะวันตก วงเงิน 9.6 หมืÉนลา้นบาท และคาดจะ
เปิดให้เอกชนยืÉนข้อเสนอในเดือน ก.ย. ŚŝŞś ก่อนทีÉจะลงนามเซ็น
สญัญาไดใ้นเดือน  ธ.ค. Śŝ63 โดยหากโครงการเดินหนา้ไดต้ามแผน 
จะนับเป็นงานประมูลโครงสร้างพื Êนฐานสาํคัญชิ ÊนแรกทีÉสามารถ
เดินหนา้ไดใ้นปีนี Ê และเชืÉอว่าภาครฐัจะเร่งผลักดันโครงการอืÉนต่อไป 
เช่น รถไฟฟ้าสายสีม่วงใตเ้ตาปนู-ราษบูรณะ, โครงการลงทุนใน EEC 
และโครงการลงทนุในสว่นโทรคมนาคม  
และในวนัเดียวกันประชุม ครม.เศรษฐกิจ ภายหลงันายสมคิด จาตุ
ศรีพิทักษ์ รองนายกรฐัมนตรีเผยเมืÉอปลายสัปดาหท์ีÉแลว้  สัÉงการให้
กระทรวงการคลงัเรง่หามาตรการกระตุน้การบรโิภค และการท่องเทีÉยว
เพิÉมจากปัจจบุนั โดยล่าสดุเริÉมเห็นกระแสมาตรการรอบใหม่ เช่น ช็อป
ช่วยชาติ ซึÉงล่าสุด กระทรวงการคลังระบุว่ากาํลังอยู่ระหว่างศึกษา
รูปแบบของมาตการ 

จากกระแสของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจต่างๆทีÉยังรอ้นแรงขา้งตน้ กลยุทธ์การลงทุน
ในช่วงนี Ê จึงแนะนํา Trading  หรือเก็งกําไรหุ้นทีÉอยู่ในกระแส หรือได้ประโยชน์จาก
มาตรการดงักล่าว เช่น หุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการกระตุน้การบริโภค และกระแสชอ้ปช่วย
ชาติ เช่น CPALL และ SPVI, หุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากความคืบหนา้การลงทุนภาครฐั เช่น 
SEAFCO และ INSET 
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หุ้นที่ Outperform ตลาดในช่วงช็อปช่วยชาติในอดีต 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   

 

SSFX หมดแล้ว เม็ดเงินต่างชาติเป็นความหวังผลักดันต่อ 
สถาบนัในประเทศ ซื Êอสทุธิหุน้ไทยกวา่ ŝ.š หมืÉนลา้นบาท (ตัÊงแตเ่ม.ย.-ปัจจบุนั) ซึÉงมาจาก
กองทนุ SSFX ทีÉมีมลูค่ากว่า Š.Š พนัลา้นบาท ทีÉเขา้มาเรง่ตวัขึ Êนในช่วง ř สปัดาหส์ดุทา้ย
ก่อนหมดเขตกว่า ŝ.ŘŜ พนัลา้นบาท ซึÉงสามารถพยุง SET Index ใหป้รบัตวัขึ Êนกว่า ŚŚ% 
(ช่วง ś เดือนทีÉผ่านมา) ในส่วนของ Fund Flow ต่างชาติ หลงัจากทีÉขายสุทธิทุกประเทศ
ตัÊงแตต่น้ปี เริÉมเห็นการสลบัซื Êอสลบัขายเป็นรายประเทศตัÊงแตต่น้เดือน มิ.ย. เริÉมจาก 

 ตลาดหุ้นทีÉ มียอดซื Êอสุทธิ mtd ตลาดหุ้นไต้หวันถูกซื Êอสุทธิกว่า 1.3 พันล้าน
เหรยีญ ตามมาดว้ย ฟิลิปปินส ์128 ลา้นเหรยีญ  

 ตลาดหุน้ทีÉมียอดขายสุทธิ mtd ตลาดหุน้เกาหลีใตถู้กขายสุทธิกว่า 267 ลา้น
เหรียญ ตามมาดว้ยอินโดนีเซีย 71 ลา้นเหรียญ และไทยทีÉยงัคงขายสทุธิกว่า 81 
ลา้นเหรยีญ หรอื 2.5 พนัลา้นบาท เป็นตน้ 
มูลค่าซ้ือขายสุทธิของตลาดหุ้นในภูมิภาค (รายวันตั้งแต่ตน้เดือน) 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   

 

ดังนัÊน กองทุน SSFX  หมดเขตซื Êอลดหย่อนภาษีแล้วในปัจจุบัน จึงทาํให้ยากทีÉจะ
เห็นเม็ดเงินในประเทศ พยุง SET Index ได้เช่นในอดีต ดังนัÊน ปัจจัยหลักในการ
พยุง SET Index ได้ต่อจากนีÊ คงต้องหวังเพิÉง Fund flow ต่างชาติเป็นหลัก หากเม็ด
เงินทยอยเข้ามาจริง นัÊนถึงเป็นตัวขับเคลืÉอน SET Index ให้เดินหน้าต่อได้อย่างมี
นัยฯ 

Indonesia Philippines S. Korea Taiw an Thailand

Million USD Million USD Million USD Million USD Million USD

01/07/2020 -26.20 125.25 -158.00 141.15 -74.33

02/07/2020 -14.51 1.19 115.13 78.95 -19.75

03/07/2020 6.43 16.86 42.04 333.31 12.33

04/07/2020

05/07/2020

06/07/2020 -37.70 -15.07 -266.97 743.77

Mtd -71.98 128.24 -267.80 1,297.18 -81.75

Date
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กระแสเงินโลกไหล เข้าหุ้นกลุ่ม ธ.พ. อย่างเด่นชัด ชอบ BBL 
ความคืบหนา้ของวคัซีนจาก ทัÊงจีนและสหรฐั เป็นความหวงัและช่วยหนุนกระแสเงินทุน
ผลกัดนัตลาดหุน้โลกปรบัตวัขึ Êนไดร้อ้นแรงนบัตัÊงแต่ตน้สปัดาหเ์ป็นตน้มา โดยเฉพาะหุน้ใน
กลุม่ ธ.พ. วานนีÊกลบัมาฟืÊนตวัและ Outperform สดุในดชันีหลกัๆ ของโลก อาทิ 

 หุน้ Goldman Sachs ปรบัตวัขึ Êน ŝ.Řŝ% สงูสดุในดชันี Dow Jones เพิÉมขึ Êน ř.şŠ%, 

 หุน้ Deutsche Bank AG ปรบัตวัขึ Êน ś.š% สงูสดุในดชันี DAX เพิÉมขึ Êน ř.ŞŜ% 

 หุน้ ธ.พ. ใหญ่สดุในจีน ICBC เพิÉมขึ Êน ŝ.ş% สงูกวา่ดชันี Hang Seng เพิÉมขึ Êน ś.Š% 
ผลตอบแทนของหุ้นแบงค์กบัดชันีราคาหุ้นตลาดต่างๆ  6 ก.ค.63 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

ฝ่ายวิจยัเชืÉอว่า กระเงินทนุมีโอกาสไหลทะลกัเขา้หุน้กลุ่ม ธ.พ. ทัÉวโลก รวมถึงไทยต่อเนืÉอง 
เนืÉองจากเริÉมเห็นภาพการปอ้งกนัไวรสั COVID-19 ทีÉชดัเจนขึ Êน สง่ผลใหแ้นวโนม้เศรษฐกิจ
มีโอกาสดีขึ Êนตามลาํดับ ขณะทีÉราคาหุน้ในกลุ่มยัง Laggard กว่าหุน้กลุ่มอืÉนๆ มานาน 
อาทิ หุน้กลุ่ม ธ.พ. ของไทยเป็นกลุ่มทีÉปรบัตวัลดลง -śŜ.Ŝ% (ลดลงมากทีÉสดุเมืÉอเทียบกบั
กลุม่อืÉนๆ) ขณะทีÉ SET Index ลดลงเพียง -řś.ř% เท่านัÊน 

ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีราย Sector 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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สรุปคือ หุ้นกลุ่ม ธ.พ. ไทย มีโอกาส Outperform ตลาดหุ้นต่อจากนีÊ หลังจากทีÉ 
Laggard มานาน รวมถึงยังได้แรงหนุนช่วงสัÊน จากมาตรการทางภาครัฐทีÉออกมา
ต่อเนืÉอง ทัÊงความคืบหน้าโครงการภาครัฐ และมาตรการกระตุ้นการบริโภค อาทิ 
โครงการเราเทีÉยวด้วยกัน และมีโอกาสสูงทีÉมาตรการ ช็อปช่วยชาติจะคลอด
ตามมาติดๆ  

โดยหุน้กลุ่ม ธ.พ. ทีÉฝ่ายวิจยัชืÉนชอบมากทีÉสดุ คือ BBL (FV@řŝŜ) ดว้ยความโดดเด่นจาก 
ś ดา้น คือ 

 มีโครงสรา้งสินเชืÉอรายใหญ่ราว Ŝř% และมีลกูคา้รายย่อยราว řŝ% จึงคาดมีลกูหนีÊ
เขา้รว่ม loan payment holiday ตํÉากวา่อตุสาหกรรมฯ 

 แนวโนม้กาํไรสทุธิ ŚQŞś หลงัรวมงบกบั Permata อยู่ทีÉ ş,Şşŝ ลา้นบาท ทรงตวั 
0.1% QoQ (-18% yoy) เพราะมีแรงหนนุจากรายไดท้ีÉไม่ใช่ดอกเบี Êย ทัÊงจากกาํไร 
จากเครืÉองมือทางการเงินทีÉวดัดว้ยมลูค่ายติุธรรมและเป็นช่วงรบัรูเ้งินปันผลจาก
เงินลงทุน ส่งผลใหภ้าพรวมกาํไรถือว่า Outperform กาํไรกลุ่มฯ ทีÉคาดลดลง 
15% QoQ (-25% yoy) อยู่ทีÉ ś.Š หมืÉนลา้นบาท 

 ราคาหุน้ BBL ซื ÊอขายทีÉ PBV ราว Ř.ŜŞ เท่า ตํÉากวา่คา่เฉลีÉยกลุ่มฯ ทีÉซื Êอขายราว Ř.ŝş 
เท่า 

  
คาดการณ์กำไรงวด 2Q63 และ 1H63 กลุ่ม ธ.พ. 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


