
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.18 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,492

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน : “ MATCH” ต้ังเปาปน้ีรายได-กําไรโต 30% หลังงวด 1Q57 แจม มองธุรกิจให
เชาอุปกรณโตตอเน่ือง แยมแผนรวมทุนกับบริษัทผลติภาพยนตรในไทย และพันธมิตรในพมา 

 ความเห็น 
 MATCH มีแนวโนมธุรกิจขาขึ้นต้ังแตน้ีเปนตนไป เน่ืองจากไดรับอานิสงคจาก TV Digital 
จํานวน 24 ชอง ท่ีเร่ิมออกอากาศจริงในวันท่ี 25 เม.ย. 57 ทําใหความตองการใชอุปกรณถายทํา
ภาพยนตรและละครเพ่ิมขึ้นมากต้ังแตตนป ซึ่งธุรกิจน้ีมีสัดสวนรายไดประมาณ 50% และมี Gross 
margin ราว 35% โดยในปน้ีบริษัทต้ังงบลงทุน 80 ลานบาทเพ่ือซือ้อปุกรณเพ่ิม รองรับความตองการ
ท่ียังมีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง 

 ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน ท่ีมีสัดสวนรายไดเกือบ 30% เร่ิมเห็นการฟนตัวต้ังแตชวงมี.ค.เปน
ตนมา หลังจากชวง 1Q57 ไดรับผลกระทบจากรายไดคาโฆษณาท่ีลดลง เน่ืองจากปญหาการเมือง 
นอกจากน้ีบริษัทมีโอกาสรับรูรายไดโฆษณาเพ่ิมขึ้น จากการผลิตรายการกีฬาใหกับชอง 7 เพ่ิมอีก 1 
รายการ จากเดิมท่ีมี 4 รายการ โดยธุรกิจน้ีมี Gross margin สูงถึง 50% นอกจากน้ียังมีปจจยับวก
เร่ืองการรวมมือกบัพันธมิตรต้ังบริษัทคายภาพยนตร ท่ีจะชวยเสริมสรางความแข็งแกรงใหกับธุรกิจ
เดิม โดยคาดวาจะไดขอสรุปภายในเดือนพ.ค.น้ี  

 คาดวาผลประกอบการงวด 1Q57 จะทรงตัวเม่ือเทียบกับปกอน แตเชื่อวาจะเปนจุด Bottom 
ของป เน่ืองจากเปนชวง Low season ประกอบกับไดรับผลกระทบทางการเมือง โดยผูบริหารต้ังเปา
รายไดและกําไรป 57 เติบโต 30% ในสวนของโครงสรางทางการเงินของบริษัท ดํารงสถานะเปน Net 
Cash ณ สิ้นป 56 มีเงินสดสุทธริาว 800 ลานบาท เพียงพอสําหรับการลงทุนโครงการสตูดิโอและ
เมืองถายหนังครบวงจร มูลคาโครงการ 700 ลานบาท ท่ีคาดวาจะเร่ิมกอสรางไดในชวง 2Q57 
ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายที่ PE 16 เทา ยงัตํ่ากวาอุตสาหกรรมกลุมบันเทิงท่ีมี PE เฉลี่ย 18 เทา 

ผู้ถือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท บีบีทีวี โปรดัคชันส จํากัด 42.74
2. นายภาณุมาศ มงคลทรัพยา 2.77
3. นายสมชาย ชีวสุทธานนท 2.11
4. นายฐนิสสพงศ ศศินมานพ 1.95
5. นายชัชวาล ปยะประพันธพงษ 1.72
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 173 180 175 144
กําไรสุทธิ (ลบ) 19 27 18 14
EPS (บาท) 0.07 0.06 0.04 0.03
BV (บาท) 1.93 2.60 2.64 2.67

PER (เทา) 15.97
PBV (เทา) 1.19  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
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ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MATCH : เดงกลับหลังลงมาทดสอบ 3.10 บาท ราคายืนเหนือ SMA ทุกเสน 
ทําใหทรงขาขึ้นระยะส้ันยังไมเสีย สวนภาพระยะกลาง ราคายังมีแนวดนมขึ้น
ทดสอบขอบบนของกรอบคูขนานท่ี 3.44 และ 3.60 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะส้ัน โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.44 และ 
3.60  บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.10  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


