
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.18 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,492

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน : “ MATCH” ต้ังเปาปน้ีรายได-กําไรโต 30% หลังงวด 1Q57 แจม มองธุรกิจให
เชาอุปกรณโตตอเน่ือง แยมแผนรวมทุนกับบริษัทผลติภาพยนตรในไทย และพันธมิตรในพมา 

 ความเห็น 
 MATCH มีแนวโนมธุรกิจขาขึ้นต้ังแตน้ีเปนตนไป เน่ืองจากไดรับอานิสงคจาก TV Digital 
จํานวน 24 ชอง ท่ีเร่ิมออกอากาศจริงในวันท่ี 25 เม.ย. 57 ทําใหความตองการใชอุปกรณถายทํา
ภาพยนตรและละครเพ่ิมขึ้นมากต้ังแตตนป ซึ่งธุรกิจน้ีมีสัดสวนรายไดประมาณ 50% และมี Gross 
margin ราว 35% โดยในปน้ีบริษัทต้ังงบลงทุน 80 ลานบาทเพ่ือซือ้อปุกรณเพ่ิม รองรับความตองการ
ท่ียังมีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง 

 ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน ท่ีมีสัดสวนรายไดเกือบ 30% เร่ิมเห็นการฟนตัวต้ังแตชวงมี.ค.เปน
ตนมา หลังจากชวง 1Q57 ไดรับผลกระทบจากรายไดคาโฆษณาท่ีลดลง เน่ืองจากปญหาการเมือง 
นอกจากน้ีบริษัทมีโอกาสรับรูรายไดโฆษณาเพ่ิมขึ้น จากการผลิตรายการกีฬาใหกับชอง 7 เพ่ิมอีก 1 
รายการ จากเดิมท่ีมี 4 รายการ โดยธุรกิจน้ีมี Gross margin สูงถึง 50% นอกจากน้ียังมีปจจยับวก
เร่ืองการรวมมือกบัพันธมิตรต้ังบริษัทคายภาพยนตร ท่ีจะชวยเสริมสรางความแข็งแกรงใหกับธุรกิจ
เดิม โดยคาดวาจะไดขอสรุปภายในเดือนพ.ค.น้ี  

 คาดวาผลประกอบการงวด 1Q57 จะทรงตัวเม่ือเทียบกับปกอน แตเชื่อวาจะเปนจุด Bottom 
ของป เน่ืองจากเปนชวง Low season ประกอบกับไดรับผลกระทบทางการเมือง โดยผูบริหารต้ังเปา
รายไดและกําไรป 57 เติบโต 30% ในสวนของโครงสรางทางการเงินของบริษัท ดํารงสถานะเปน Net 
Cash ณ สิ้นป 56 มีเงินสดสุทธริาว 800 ลานบาท เพียงพอสําหรับการลงทุนโครงการสตูดิโอและ
เมืองถายหนังครบวงจร มูลคาโครงการ 700 ลานบาท ท่ีคาดวาจะเร่ิมกอสรางไดในชวง 2Q57 
ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายที่ PE 16 เทา ยงัตํ่ากวาอุตสาหกรรมกลุมบันเทิงท่ีมี PE เฉลี่ย 18 เทา 

ผู้ถือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท บีบีทีวี โปรดัคชันส จํากัด 42.74
2. นายภาณุมาศ มงคลทรัพยา 2.77
3. นายสมชาย ชีวสุทธานนท 2.11
4. นายฐนิสสพงศ ศศินมานพ 1.95
5. นายชัชวาล ปยะประพันธพงษ 1.72

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917 

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 173 180 175 144
กําไรสุทธิ (ลบ) 19 27 18 14
EPS (บาท) 0.07 0.06 0.04 0.03
BV (บาท) 1.93 2.60 2.64 2.67

PER (เทา) 15.97
PBV (เทา) 1.19  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MATCH : เดงกลับหลังลงมาทดสอบ 3.10 บาท ราคายืนเหนือ SMA ทุกเสน 
ทําใหทรงขาขึ้นระยะส้ันยังไมเสีย สวนภาพระยะกลาง ราคายังมีแนวดนมขึ้น
ทดสอบขอบบนของกรอบคูขนานท่ี 3.44 และ 3.60 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะส้ัน โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.44 และ 
3.60  บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.10  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


