
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันอังคารท่ี 6 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  15.10 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,919 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : “JMART” สงซิกงบ 1Q57 หรูหลังยอดขายมือถือพุง "อดิศักด์ิ สุขุมวิทยา" จัด
ทัพบริษัทยอย ปมรายไดโตกระโดดเดิมเกมธุรกิจขยายสาขาทั้งในและนอก ปูกลยุทธห่ันรายจาย
หวังเขมือบกําไรและรายไดท้ังป 57 โต 25% 

  

 ความเห็น 
 JMART มีผลประกอบการดีขึ้นอยางตอเน่ืองทุกป โดยมีรายไดเติบโตเฉลี่ย 18% และกําไร

สุทธิโตเฉลีย่ 46% (CAGR 5 ป)  และคาดวางวด 1Q57 JMART จะมีผลดําเนินงานเติบโต
ขึ้นจาก 1Q56 ท่ีมีกําไรสุทธิ 78 ลานบาท เน่ืองจากยอดขายโทรศัพทเคลื่อนท่ี ซึ่งมีสัดสวน
รายไดประมาณ 90% เพ่ิมมากขึน้  สําหรับทิศทางธุรกิจในอนาคต JMART ยังไดรับปจจยั
บวกจากการเติบโตของตลาดผูใช 3G และ 4G รวมถึงการเรงขยายฐานลูกคาท้ังในและ
ตางประเทศ ท่ีจะชวยสนับสนุนฐานรายได และกําไรของบริษัทใหเติบโตขึ้นตอเน่ืองทุกป   
สําหรับป 57 น้ี JMART ต้ังเปาเพ่ิมสาขาในประเทศอีก 40 สาขา จากปจจุบันมี 260 สาขา 
และเพ่ิมสาขาในพมาอีก 20 สาขา จากปจจุบันมี 10 สาขา ซึ่งจะหนุนใหผลประกอบการป 
57 เติบโตไดราว 25% ตามเปาหมายผูบริหาร จากปกอนท่ีมีรายได 9.67 พันลานบาท และมี
กําไรสุทธิ 400 ลานบาท นอกจากน้ียังมีประเด็นบวกเร่ืองการนําบริษัทลูก JasAsset 
(JMART ถือ 75%) เขาตลาดในป 58 โดย JasAsset ประกอบธุรกิจใหเชาพ้ืนท่ีคาปลีก 
ปจจุบันมีพ้ืนท่ีใหเชารวม 13,000 ตารางเมตร และเตรียมเปด Community Mall 2 แหงในปน้ี  

 สําหรับโครงสรางทางการเงิน ณ สิน้ป 56 JMART มี Net gearing อยูท่ี 1.1 เทา ขณะที่ราคา
หุนปจจุบันซื้อขายท่ี PE 15.8 เทา ใกลเคียงกบัอุตสาหกรรมท่ีมี PE เฉลี่ย 15 เทา  

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอดิศักดิ์ สุขุมวิทยา 18.87
2. น.ส.ยุวดี พงษอชัฌา 17.89
3. น.ส.จฑุามาศ สุขุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชยั สุขุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK 

EUROPE LIMITED

6.26

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 2,307 2,392 2,378 2,588
กําไรสุทธิ (ลบ) 78 95 104 123
EPS (บาท) 0.19 0.23 0.25 0.29
BV (บาท) 4.01 3.92 3.89 4.20

PER (เทา) 15.76
PBV (เทา) 3.59  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
JMART : ราคากแกวงซึมกลับลงมาสูฐานแนวรับสําคัญท่ี 14.70 บาท ทําให
วันน้ีมีลุนท่ีจะเกิดการดีดตัวเพ่ือทํา Technical Rebound ซึ่งถาผาน 15.80 
บาทขึ้นไปได ราคาอาจไปตอถึง 16.60 บาท อยางไรก็ตามควรระวังการลงตํ่า
กวา 14.70 บาท ราคาอาจลงตอถงึ 14 บาท   
 

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 15.80 และ 
16.60   บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 14.70  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


