
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันจันทร์ท่ี 12 พฤษภาคม 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.63 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,485 

 ประเด็นร้อน 
ขาวตลาดหลักทรัพย : “GRAND” รายงานผลประกอบการงวด 1Q57 มีรายไดเติบโต 588% YoY เปน 
2.2 พันลานบาท ขณะท่ีกําไรสุทธพุิงสูงขึ้นเปน 472.7 ลานบาท เทียบกับ 1Q56 ท่ีมีกําไร 3.2 ลานบาท   

 ความเห็น 
 GRAND ประกาศผลการดําเนินงานงวด 1Q57 มีกําไรสุทธิ 473 ลานบาท ดีกวาท่ีเคยคาดไวราว 

350-400 ลานบาท โดยมีรายได 2,107 ลานบาท เพ่ิมขึ้นขึ้น 588% YoY และ 463% QoQ โดย
หลักมาจากการรับรูรายไดการโอนโครงการ Hyde Sukumvit จํานวน 2,023 ลานบาท ซึง่เปน
โครงการที่มี Gross margin สูงถงึ 37.4% เทียบกบั โครงการในอดีตของ GRAND ท่ีมี Gross 
margin ตํ่ากวา 30% ขณะท่ีคาดวาผลการดําเนินงานในชวง 2Q57 จะเติบโตขึ้นตอเน่ือง จากการ
ทยอยโอน Backlog ท่ีเหลอืของโครงการ Hyde ท่ีมีอยูราว 2.7 พันลานบาท จึงคาดวาผล
ประกอบการปน้ีของ GRAND จะพลิกจากขาดทุน 156 ลานบาทในป 56 เปนกําไรสุทธิกวา 1 
พันลานบาท สามารถลางขาดทุนสะสมไดหมด และคาดวาจะจายปนผลไดเปนคร้ังแรก 

 ธุรกิจโรงแรมมีรายได 184 ลานบาท ลดลง 31% YoY และ 36% QoQ เน่ืองจากเหตุการณความ
ไมสงบทางการเมือง สงผลกระทบโดยตรงตอโรงแรมของบริษัทท่ีต้ังอยูในกทม.ชั้นใน แตอยางไรก็
ตาม รายไดโรงแรมจะเร่ิมฟนตัวในงวด 2Q57 และเชื่อวาสถานการณจะกลับมาเปนปกติไดในชวง 
2H57 นอกจากน้ี GRAND มีแผนจะเขาซือ้โรงแรมในตางจังหวัดอีกอยางนอย 1 แหงในปน้ี ซึ่งจะ
ชวยเพ่ิมฐานรายไดธุรกิจโรงแรมใหเพ่ิมขึ้น 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน GRAND มีสถานะทางการเงินดีขึ้น โดยปจจุบันมี Net gearing 0.86 
เทา ลดลงจาก 1.17 เทา ณ สิ้นป 56 ท้ังน้ีฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรป 57 ของ GRAND ท่ี 
EPS 0.42 บาท และกําหนด Fair Value ท่ี PER 6 เทา โดยอิงจากคา PER ตํ่าท่ีสุดของหุนในกลุม
อสังหาฯ จะไดราคาเหมาะสม 2.54 บาท ราคาปจจุบันมี Upside สูงถึง 56%  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 26.44
2. Citynet Asia Limited 7.16
3. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 6.69
4. น.ส.สุนี แซโงว 4.38
5. บริษัท อนัดามัน วิลลา จํากัด 4.36

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 259 235 392 2,207
กําไรสุทธิ (ลบ) -123 -63 27 473
EPS (บาท) -0.04 -0.02 0.01 0.17
BV (บาท) 0.84 0.82 0.83 1.00

PER (เทา) 14.29
PBV (เทา) 1.62  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
GRAND : หลังจากท่ีราคาขึ้นไมผาน 1.76 บาท  ราคาไดกลับลงมาทดสอบ 
1.60 บาท อกีคร้ัง โดยจังหวะปจจบุันยังประคองตัวเหนือ 1.60 บาท ซึ่งเปนแนว
รับสําคัญไวได มองวาราคาอาจมี Rebound ในชวงสั้น และอาจกลับไปไดอยาง
นอย 1.72 บาท แตก็ควรระวังกรณีเลวรายคือการลงตํ่ากวา 1.60 บาท อาจทํา
ใหราคาตองลงมาถึง 1.52 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรลุน Rebound  แตควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 1.60 
บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


