
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความเสี่ยงจากปัจจัยแวดล้อมหลายเรื่องลดระดับลง ทำให้สภาพคล่อง
ส่วนเกินเริ่มไหลกลับเข้าตลาดุห้น ทั้งนี้อยู่บนความคาดหวังว่าจะเห็นการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจ คาด SET Index วันนี้น่าจะปรับขึ้นได้ต่อ พอร์ตการ
ลงทุน ให้ขาย JMART (15%) เข้าลงทุนใน BDMS 5% และ CRC 10% ส่วน
เงินสด 10% ให้ซื้อ MINT เลือก BDMS, CRC และ MINT เป็น Top Pick 
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ปัจจัยเสี่ยงค่อยๆ ลดลง หนุน Fund Flow ไหลเข้า แต่อย่าประมาท 
ความเสีÉยงจากหลายปัจจยัทีÉฝ่ายวิจยัไดป้ระเมินไวค้่อยๆ คลายตวั (การเมือง Covid-19, 
การเลือกตัÊงในสหรฐัฯ, การเขา้ SET50 ของ SCGP รวมถึงเกณฑ ์short Sell) โดยล่าสดุมี
ประเด็นเรืÉองวคัซีน Covid-19 เขา้มาช่วยลดแรงกดดนัเรืÉองอีกส่วนหนึÉง เมืÉอระดบัความ
เสีÉยงลดลงจึงเปิดทางใหส้ภาพคล่องส่วนเกินทีÉมีอยู่สงูในระบบไหลเขา้ตลาด ทาํใหร้าคา
หุน้ปรบัขึ Êนแรง อย่างไรก็ตามการปรบัตวัขึ Êนไปของราคาหุน้ อยู่บนความคาดหวงัวา่จะเห็น
การฟืÊนตัวของเศรษฐกิจทีÉชัดเจนมากขึ Êน ซึÉงจากนีÊไปยังมีอุปสรรคบางประการทีÉต้อง
ติดตาม เฉพาะอย่างยิÉงปัจจัยการเมืองในประเทศ SET Index วันนี Êน่าจะปรบัขึ Êนไปต่อ 
ส่วนกลยทุธก์ารลงทนุปรบัเปลีÉยนโดยการลดนํÊาหนกัหุน้ทีÉเคยไดป้ระโยชนใ์นสถานการณ ์
Covid-19 อย่างกลุ่มชิ Êนส่วนอิเล็กทรอนิกส,์ ยางพารา-ถุงมือยาง หรือกลุ่มทีÉไดป้ระโยชน์
จาก Work from Home สว่นกลุม่ทีÉน่าจะไดป้ระโยชนไ์ดแ้ก่กลุม่ทีÉปรบัตวัลงแรงในช่วงเวลา
ก่อนหนา้เช่น การแพทย,์ ขนส่ง, ท่องเทีÉยว, คา้ปลีก, ธนาคาร ฯลฯ วนันี Êใหป้รบัพอรต์โดย 
ขาย JMART ออก แลว้นาํเงิน řŝ% ของพอรต์เข้า BDMS 5%, CRC 10% ส่วนเงินสด 
10% ทีÉมีในพอรต์ เขา้ลงทนุใน MINT หุน้ Top Pick วนันี Êเลือก BDMS, CRC และ MINT 

  
16 หุ้นเด่น Vaccine Play 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ š พ.ย.Şś 

ET Index 1,285.88
เปลี่ยนแปลง (จุด) 25.80
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

77,886

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,285.29
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,788.39
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -16.96
นักลงทุนรายย่อย -4,056.71

10 พฤศจิกายน 2563 |
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กลยุทธ์การลงทุน 

วัคซีน COVID-19 มา ตลาดหุ้นพ้นจุด Lockdown 
กระแสความคาดหวงัการพฒันาวคัซีนไวรสั COVID-19 กลบัมาสรา้งสีสนัแก่ตลาดการเงิน
โลกอีกครัÊง  ภายหลังวานนีÊ บริษัท Pfizer(ผูผ้ลิตยารายใหญ่สัญชาติสหรฐั) และบริษัท 
BioNTech (ผู้ผลิตยารายสัญชาติเยอรมนี) ซึÉงร่วมกันพัฒนาวัคซีน COVID-19 แถลง
รายงานผลการทดลองวา่ วคัซีนทีÉกาํลงัพฒันาอยู่ในเฟสทีÉ 3  มีประสิทธิภาพในการปอ้งกนั
การติดเชื Êอ COVID-19 ไดถึ้ง 90%  

ทัÊงนี Ê Pfizer ระบุว่าจะเตรียมยืÉนจดทะเบียนวัคซีนต่อสาํนักงานอาหารและยาสหรัฐฯ 
(FDA) ในช่วงสปัดาหห์นา้ และคาดว่าจะมีการผลิตวคัซีนจาํนวน 50 ลา้นโดส ภายในปี 
2563 และ 1.3 พันล้านโดสในปี 2564 โดยเบื Êองต้น คาดวัคซีนจะเริÉมใช้ในสหรัฐก่อน 
(สหรฐัมีประชากรราว 330 ลา้นคน) สว่นการมีวคัซีนใชว้งกวา้งทัÉวโลก ASPS คาดวา่จะยงั
ตอ้งรอไปอีกระยะหนึÉง(ทัÉวโลกมีประชากรราว 7.5 พนัลา้นคน) โดยคาดจะเกิดขึ Êนประมาณ
ช่วง 2H64   

ประเด็นวคัซีนดงักล่าวสรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อตลาดการเงินทัÉวโลก สะทอ้นจากราคา
สินทรพัยเ์สีÉยงทุกชนิดปรบัเพิÉมขึ Êน  ยกเวน้เพียงราคาทองคาํปรบัฐานแรง Ŝ.Š%และดชันี 
NASDAQ ทีÉปรบัลดลง ř.ŝś% วานนีÊ  

หากพิจารณาในรายละเอียด ดัชนี NASDAQ ของสหรัฐเมืÉอวานนีÊ พบว่าหุ้น Tech 
โดยเฉพาะ หุน้ FAANG  คือ Facebook,  Amazon , Apple, Netflix  และ Google  รวมถึง 
หุน้ Work From  Home ในสหรฐั อาทิ Zoom Video ผูใ้หบ้ริการแอปพลิเคชัÉน Zoom ซึÉง
เป็นแอปพลิเคชัÉนสาํหรบัสืÉอสารแบบ VDO Call,  Twilio ผูใ้หบ้ริการการสืÉอสารดว้ยเสียง
ผ่านระบบอินเทอรเ์น็ต (Cloud communication) เป็นต้น ซึÉงทัÊง Ś กลุ่มถือเป็นกลุ่มทีÉ 
Outperform ในตลาดหุน้สหรฐันบัตัÊงแต่ตน้ปีทีÉผ่านมา จากผลบวกจาก Covid-19  ล่าสดุ
เมืÉอวานนีÊ ราคาหุน้ถกูเทขายทาํกาํไรหรอืปรบัฐานแรง จากเรืÉองวคัซีน 

 

 

 

 

 

 

ความคืบหน้าการพัฒนาวัคซีน COVID-19  

  
   

ทีÉมา: New York Times, 10 พ.ย. ŚŝŞś 
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กลยุทธ์การลงทุน 

% ผลตอบแทนนับต้ังแต่ต้นปี ytd ของ หุ้น Tech  
และหุ้น Work From  Home ในสหรัฐ  

 
ทีÉมา: .ฝ่ายวิจยัฯ  ASPS 

 
% ผลตอบแทนเมื่อวานนี้หุ้น Tech และ หุ้น Work From  Home ในสหรัฐ ปรับฐาน

แรงจากประเด็น Pfizer ประกาศพัฒนาการของวัคซีน  

 
ทีÉมา: .ฝ่ายวิจยัฯ  ASPS 

 

ในส่วนของตลาดหุน้ไทย  คาดว่ามีโอกาส หุน้ทีÉปีนี Ê Outperform และไดป้ระโยชนจ์าก 
Covid-19 อาทิ กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (KCE, DELTA, HANA,SVI)   หุ้นถือมือยาง STA, 
STGT หุน้ขายมือถือ  JMART, COM7,SPVI  กลุ่มอุปกรณต์กแต่งบา้น  DCC,  HMPRO, 
DOHOME (ดงัรูป)   วนันี Êมีโอกาสโดนกดดนั หรือ มีโอกาสถูกขายทาํกาํไรเช่นกัน  วนันี Ê
แนะนาํชะลอการลงทนุในกลุม่เหลา่นี Ê 
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ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีราย Sector 

 
ทีÉมา: .ฝ่ายวิจยัฯ  ASPS 
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ š พ.ย.Şś 

 

4 เหตุผล ลุ้น Fund Flow เข้าตลาดหุ้นเอเชียมากข้ึน 

พฒันาการของวคัซีนใกลเ้ขา้สู่เสน้ชยั ถือเป็นข่าวดี ทีÉตลาดหุน้เฝา้รอ โดยเฉพาะตลาดหุน้
เอเชีย รวมถึงตลาดหุน้ไทย ทีÉบรษัิทส่วนใหญ่ ประกอบดว้ยหุน้ cyclical และทีÉสาํคญัคือมี
โอกาสเห็นการเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงินมาลงทนุในตลาดหุน้เอเชียมากขึ Êน ดงันี Ê 

ř. เริÉมเห็นการเคลืÉอนย้ายเม็ดเงินออกจากสินทรัพย์ปลอดภัยมาสู่สินทรัพย์เสีÉยง
มากขึÊน สะทอ้นไดจ้ากราคาทองทีÉวานนีÊปรบัตวัลงเกือบ ŝ% รวมถึงแรงขายตราสารหนีÊ
จาํนวนมาก ฉดุให ้Bond Yiles řŘ ปี ของสหรฐัเรง่ตวัขึ Êนถึง řŘ bps. มาอยู่ทีÉ Ř.šŚ% 

Ś. เริÉมเหน็การขายหุ้น Tech มาหุ้น Cyclical มากขึÊน ถือว่าดีต่อตลาดหุ้นไทย วานนีÊ 
ŝ หุน้ Tech ยกัษ์ใหญ่ อย่าง FAANG ส่วนใหญ่ปรบัตวัลงแรงสวนทางกับภาพรวมตลาด 
ขณะทีÉหุ้น Cyclical อย่าง Boeing, Disney, JP Morgan ปรับตัวเพิÉมขึ Êนในระดับ řŘ% 
ขณะทีÉตลาดหุน้ไทยปรบัฐานลงมาแรงเป็นอนัดบัตน้ๆ ของโลกในปีนี Ê ซึÉงส่วนใหญ่เป็นหุน้ 
Cyclical และมีหุน้ Tech เพียง řŚ% เท่านัÊน จงึมีโอกาสไดร้บัความสนใจจากตา่งชาติมาก
ขึ Êนตามพฒันาการของวคัซีน 

ś. เริÉมเห็นต่างชาติกลับมาซื Êอสุทธิตลาดหุ้นเอเชียมากขึÊน ในเดือน พ.ย. Şś(mtd) 
เปิดทาํการมาไดไ้ม่กีÉวัน ต่างชาติสลับมาซื Êอสุทธิหุ้นในภูมิภาคอย่างมีนัยฯ กว่า 5.28 
พนัลา้นเหรียญ(เดือนทีÉซื Êอสทุธิสงูสดุในปีนี Ê) ขณะเดียวกันตลาดหุน้ไทยมีแรงซื Êอสลบัเขา้
มาบา้ง อย่างวานนีÊตา่งชาติซื Êอสทุธิ Ś.Ś พนัลา้นบาท 

Ŝ. ค่าเงินเอเชีย และค่าเงินบาทอยู่ใน Momentum ทีÉแข็งค่า ทาํใหต้่างชาติเข้ามา
ลงทนุมีโอกาสไดก้าํไรจาก Fx Gain เพิÉมเติม 

สรุปคือ Sport Light มีโอกาสฉายมาทีÉตลาดหุ้ นเอเชีย และไทยมากขึÊน ตาม
พัฒนาการเชิงบวกของวัคซีนทีÉมีโอกาสสําเร็จเร็วกว่าทีÉคาด 
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กลยุทธ์เลือกหุ้น Vaccine Play ชอบ MINT, BDMS และ CRC 
ฝ่ายวิจยัทาํการคดักรองหาหุน้ Vaccine Play ดว้ยวิธี Top-Down คือ คน้หาหุน้ในกลุ่มทีÉ
ราคาปรบัฐานแรงจากประเด็น Covid-19 แต่ยงัมีพื Êนฐานแข็งแกรง่ พรอ้มทีÉจะรีบาวนก์ลบั
ไดแ้รงเช่นกนั โดยมีเงือนไขดงันี Ê 

1. คน้หาวา่มีหุน้ในอตุสาหกรรมใด ทีÉสะทอ้นประเด็นลบจาก Covid-19 มาในระดบั
หนึÉงแลว้ โดยมีผลตอบแทน (ytd) Underperform ตลาดมาก อาทิ กลุ่มธ.พ. -
39% ytd, กลุ่มอสงัหาฯ -29% ytd, กลุ่มท่องเทีÉยว -Ś9% ytd,กลุ่ม media -27% 
ytd, กลุ่มโรงพยาบาล -ŚŞ% ytd, กลุ่มขนส่ง -Śś% ytd และกลุ่มทีÉมีธุรกิจใน
ยโุรป –śŚ% ถึง -ŜŠ%ytd ขณะทีÉ SET Index -18%ytd 

2.  คน้หาหุน้พื Êนฐานแข็งแกรง่มี Upside ในกลุ่มอตุสาหกรรมขอ้ ř ซึÉงมีโอกาสรีบา
วนก์ลบัจากประเด็นวคัซีน เพิÉมเติมดว้ยการคดัเฉพาะหุน้ทีÉมีปริมาณการ Short 
Sales คงคา้งในช่วง ř เดือนทีÉผ่านมา น่าจะเป็นตวัเรง่ใหร้าคาดีดขึ Êนแรง หากมี
การ Cover Short เกิดขึ Êน 

ได้ผลลัพธ์ řŞ หุ้น Vaccine Play ดังนีÊ 
16 หุ้นเด่น Vaccine Play 
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Toppick วันนีÊเลือก CRC, BDMS และ MINT 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 
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กลยุทธ์การลงทุน 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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