
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันพุธท่ี 14 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  36.25 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 9,346 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน : “ KTC” ฟอรมสด หลังประกาศงบไตรมาส 1Q57 ทําได 355 ลานบาท เติบโต 
77% จากปกอนหนา และ 55% จากไตรมาสกอนหนา พรอมเผยหน้ีเสียบัตรเครดิตลดลงเหลอื 2.2% 
จาก 3% ในไตรมาส 4Q56 

  

 ความเห็น 
 KTC ประกาศผลการดําเนินงานงวด 1Q57 มีกําไรสุทธิ 355 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 77% YoY และ 

55% QoQ โดยมีรายไดรวม 3,369 ลานบาท เพ่ิมขึน้ 8.7% YoY และ 7.5% QoQ (ไมนับรายได
พิเศษจากการขายเงินลงทุน 277 ลานบาทในชวง 1Q56) โดยหลักมาจากรายไดดอกเบีย้รวม
คาธรรมเนียมการใชวงเงินท่ีมีสัดสวนรายได 64% ซึ่ง KTC มีสวนตางดอกเบี้ย (Net interest 
margin) เพ่ิมขึ้นเปน 14.3% จาก 13.2% ในปกอน จาก   
สัดสวนพอรตลูกหน้ีบัตรเครดิต 68% ท่ีขยายตัว 13% YoY และพอรตลูกหน้ีสินเชือ่บคุคล 31% ท่ี
ขยายตัว 2% YoY  ขณะท่ีรายไดคาธรรมเนียมท่ีมีสัดสวนรายได 21% เติบโตสูงขึน้ 4% จาก
รายไดคาธรรมเนียม Interchange ท่ีเพ่ิมขึ้น และในไตรมาสน้ีมีการต้ังสํารองหน้ีเพ่ิมขึ้น 3% YoY 
ตามการขยายตัวของพอรต อยางไรก็ตามบริษัทสามารถควบคุมคาใชจายไดอยางมีประสิทธิภาพ 
สงผลใหงวด 1Q57 มี Net profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 19.7% เทียบกับ 16.7% ในงวด 1Q56  

 ผูบริหารต้ังเปากําไรป 57 ท่ี 1.3 พันลานบาท หรือเติบโตราว 30% ซึ่งบริษัทมีการควบคุมความ
เสี่ยงและคุณภาพหน้ีไดดีอยางตอเน่ือง โดยปจจบุนั NPL สินเชื่อบัตรเครดิตอยูท่ีระดับ 2.2% 
ลดลงจาก 3% และสินเชื่อสวนบคุคลท่ี 1.4% ลดจาก 2.7% ในปกอน ในสวนโครงสรางทาง
การเงิน ปจจุบันมี Net gearing อยูท่ี 2.58 เทา ลดลงจาก 2.84 เทา ในปกอน ขณะท่ีราคาหุน
ปจจุบันซือ้ขายท่ี PE คอนขางตํ่าท่ี 7.8 เทา เทียบกบัอุตสาหกรรมท่ีมี PE เฉลี่ยท่ี 10 เทา 

ผูถื้อหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 49.45
2. นายมงคล ประกิตชัยวัฒนา 13.34
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.24
4. น.ส.ฉันทนา จิรัฐิติภัทร 2.10
5. MR.YUE KWOK-LEUNG 1.41

 

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 3,047 3,049 3,132 3,369
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 308 229 335
EPS (บาท) 1.26 1.20 0.89 1.30
BV (บาท) 21.69 22.88 23.77 25.15

PER (เทา) 7.82
PBV (เทา) 1.44  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
KTC  : ราคาดีดกลับหลังลงทดสอบ 34.25 บาท จนกลับมาที ่36.25 บาท ใกล
ท่ีจะ Breakout ออกจากกรอบพักตัว (แนวเสนคูขนานขาลง) มองวาราคามี
โอกาสขึ้นผานกรอบน้ีสูง และนาจะขึ้นตอเน่ืองถึง 37.50 และ 38.50 บาท    

กลยุทธการลงทุน ซือ้เกบ็สะสมลุนราคาทดสอบ 37.50 บาทและต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 34.25 บาท     

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


