
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

คาดว่า SET Index วันนี้น่าจะปรับตัวขึ้นไปได้ต่อด้วยแรงขับเคลื่อนของ 
ตัวเลข GDP งวด 3Q63 ที่ประกาศออกมาดีกว่าคาด และข่าวเรื่องวัคซีนตัว
ใหม่ อย่างไรก็ตามยังต้องติดตามสถานการณ์ทางการเมืองที่อาจเข้ามา
กดดัน กลยุทธ์การลงทุนวันนี้ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน ส่วนหุ้น Top 
Pick เลือก CRC, VGI และ TPIPL  
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ทั้งวัคซีนตัวใหม่ และ GDP ที่ดีกว่าคาด หนุนเงินไหลเข้าตลาดหุ้น 
ตวัเลข GDP งวด 3Q63 ทีÉออกมาดีกว่าคาดคือ -Ş.Ŝ% YoY ถือเป็นการยืนยันความเห็น
ของฝ่ายวิจัยทีÉประเมินว่า เครืÉองยนตท์างเศรษฐกิจเริÉมกลับมาทาํงานไดดี้ยิÉงขึ Êนเฉพาะ
อย่างยิÉงในส่วนการของการบริโภคภาคครวัเรือน และการลงทุนภาครฐั ขณะทีÉในเรืÉอง 
Covid-19 แมส้ถานการณ์การติดเชื Êอยังน่ากังวล แต่ก็มีความหวังเชิงบวกเรืÉองวัคซีนทีÉ
ประกาศความสาํเร็จออกมาเพิÉมเติมพรอ้มคณุสมบติัทีÉดีขึ Êนกว่าตวัก่อนหนา้ องคป์ระกอบ
ดงักล่าวทาํใหร้ะดบัความเสีÉยงสาํหรบัการลงทุนปรบัลดลง และผลกัดนัใหเ้ม็ดเงินลงทุน
ไหลกลบัเขา้สินทรพัยเ์สีÉยง สว่นประเด็นทีÉตอ้งติดตามในฐานะทีÉจะสรา้งแรงกดดนัตอ่ SET 
Index ไดแ้ก่ สถานการณก์ารเมือง ซึÉงวนันี ÊจะมีการประชมุรฐัสภาเพืÉอทีÉจะพิจารณาญัตติ 
การแกไ้ขรฐัธรรมนูญ โดยมีญัตติทีÉเขา้สู่การพิจารณาทัÊงหมด ş ญัตติคาดว่าจะผ่านการ
พิจารณาในวาระทีÉ ř (รบัหลกัการ) อย่างนอ้ย Ś ญัตติ ส่วนร่างทีÉมีความเห็นต่างมากคือ
ร่างของ ไอลอว ์ซึÉงหากร่างนี Êไม่ผ่านก็ตอ้งติดตามการเคลืÉอนไหวของกลุ่มผูชุ้มนุมทีÉนัด
รวมตวับรเิวณใกลเ้คียงรฐัสภา ภาพรวม SET Index วนันี Ê คาดว่าน่าจะปรบัตวัขึ Êนไปตอ่ได ้
สว่นพอรต์จาํลอง วนันี Êไม่มีการปรบัเปลีÉยน หุน้ Top Pick เลือก CRC, TPIPL และ VGI  

ผลตอบแทนวันที่ 10-16 พ.ย.63 ของ 16 หุ้น Vaccine ที่ ฝ่ายวิจัยฯ แนะนำ  

 
ทีÉมา : ASPS Research 

ET Index 1,351.06
เปลี่ยนแปลง (จุด) 4.59
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

78,504

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,239.56
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 919.87
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 187.05
นักลงทุนรายย่อย 132.64

17 พฤศจิกายน 2563 |
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วัคซีน Covid-19 ตัวใหม่ ทั้งประสิทธิภาพ และการจัดเก็บรักษา 
ดีกว่าตัวแรก 
ข่าวดีเรืÉองวคัซีนไวรสั COVID-19  มาตามทีÉคาดไวใ้นช่วงก่อนหนา้ ล่าสดุ เมืÉอวานนีÊบรษัิท
ทีÉ Ś คือ  Moderna สัญชาติสหรัฐ 1 ในบริษัททีÉอยู่เฟส 3 (เฟสสุดท้ายของการพัฒนา
วคัซีน)ไดป้ระกาศผลความสาํเร็จการทดลองวคัซีน พบว่ามีประสิทธิภาพป้องกนั COVID  
ได ้94% เก็บในอุณภูมิตูเ้ย็น 2-8 องศา°C และเก็บไดน้าน 30 วัน (ดีกว่า บริษัท Pfizer 
สปัดาหท์ีÉแลว้ประกาศมีประสิทธิภาพปอ้งกนัได ้90%) ดงัรูป 

 
เปรียบเทียบความแตกต่างของวัคซีน Moderna  Vs. Pfizer  

 
ทีÉมา:  ฝ่ายวิจยั  ASPS    

ประเด็นพัฒนาการวัคซีน Moderna ดังกล่าวกลับมาสรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อราคา
สินคา้โภคภณัฑอ์ีกครัÊง สะทอ้นจากราคานํÊามนัดิบวานนีÊปรบัเพิÉมอีก ś% ในสว่นของตลาด
หุน้ไดปั้จจยัหนนุอีกครัÊง   

โดย ASPS ทาํการศกึษาสถิติหากในอดีตประเด็นเรืÉองวคัซีนเฟส ś พบวา่   

 รอบทีÉแลว้ š พ.ย.Şś  “บรษัิท Pfizer ประกาศผลการทดลองวคัซีนมีประสิทธิภาพ 
90%”  พบว่า ราคาทองคาํปรบัฐานแรง Ŝ.Š%และดชันี NASDAQ ทีÉปรบัลดลง 
1.53% และ หุน้ Tech ในสหรฐั หุน้ FAANG, หุน้ Work From  Home ราคาหุน้
ถกูเทขายทาํกาํไรหรอืปรบัฐานแรง จากเรืÉองวคัซีน (ดงัรูปดา้นลา่ง แท่งสีนํÊาเงิน) 

 รอบนีÊ řŞ พ.ย. “Moderna ประกาศผลวัคซีนมีประสิทธิภาพ šŝ%”  ภาพทีÉ
เกิดขึ Êนคลา้ยๆกันกับรอบ Pfizer แต่การตอบสนองจะน้อยกว่า  สะท้อนจาก 
ราคาทองคาํเมืÉอวานนีÊ เปิดตลาดปรบัฐาน ř.ŝ% แต่มีแรงไล่ซื Êอกลบัมาทรงตวั 
ส่วนดัชนี NASDAQ รอบนีÊกลับเพิÉมขึ Êน Ř.Š%  ส่วนหุ้น Tech ในสหรัฐ หุ้น 
FAANG, หุ้น  Work From  Home รอบ นีÊหลายตัวยั งบวก  อาทิ  APPLE, 
Facebook หรือ บางตวัปรบัลงนอ้ยกว่ารอบทีÉแลว้ อาทิ Zoom  (ดงัรูปดา้นล่าง 
แท่งสีเขียว) 
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% ผลตอบแทนนับต้ังแต่ต้นปี ytd ของ หุ้น Tech  
และหุ้น Work From  Home และหุ้นเปดิเมืองในสหรัฐ  

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

อย่างไรก็ตามเป็นทีÉสงัเกตว่าในรอบนีÊ หุน้สหรฐัทีÉเป็นหุน้เปิดเมือง (Reopen) อาทิ  สาย
การบิน (United Airline, American Airline) หรือ หุน้ Walt Disney รอบนีÊกลบัปรบัเพิÉมขึ Êน
เช่นกนัแต่เพิÉมในอตัรทีÉชะลอลงเช่นกนั (ดงัรูป)  ซึÉงดเูหมือนว่าตลาดในรอบนีÊจะเชืÉอมัÉนใน
การลงทนุตอ้หุน้เปิดเมืองมากขึ Êน  โดยรวมเชืÉอว่าตลาดหุน้ไทยจะไดต้อบรบัเชิงบวกในหุน้ 
Reopen เช่นกนั  

 

GDP งวด 3Q63 ไทยดีกว่าคาด ดีต่อตลาดหุ้น 
สภาพฒันฯ์ รายงาน GDP งวด 3Q63 มีมลูค่า Ś.ŜŜ ลา้นลา้นบาท พลิกกลบัมาขยายตวั 
6.5%qoq แต่ %yoy หดตัวในอัตราทีÉลดลง  Ş.Ŝ% ถือว่าดีกว่าทีÉตลาดและ ASPS คาด
มากถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อตลาดหุน้ไทย    โดย GDP ทีÉดีกว่าคาดเป็นผลจากทุก
ฟันเฟืองขบัเคลืÉอนฟืÊนตวัดงันี Ê   

 ฟันเฟืองทีÉขยายตวั คือ การใชจ้่ายภาครฐั(G)และลงทุนภาครฐั  ผลจากการเร่ง
เบิกจ่ายงบประมาณในช่วงทา้ยปี โดยเฉพาะงบประมาณรายจ่ายลงทนุ   

  ฟันเฟืองทีÉยงัหดตวั %yoyแต่หดตวัอตัราทีÉลดลง คือ การบริโภคเอกชน(C) หด
น้อยกว่าทีÉคาดมากคือ หดตัวเพียง Ř.Ş%yoy (ผลจากการเปิดเมือง และ
ประชาชนในประเทศเร่งซื Êอสินค้า)  เทียบกับ ŚQ63 หดตัว Ş.Š% ถัดมาคือ 
สง่ออกและลงทนุเอกชนเห็นการหดตวัในอตัราทีÉลดลง (ดงัรูป)  
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การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยแต่ละภาคส่วนรายไตรมาส 

 
ทีÉมา:  สศช., ASPS    

โดยรวมทาํให ้GDP เฉลีÉย ś ไตรมาสแรกของปีนี Êหดตวัเหลือ  Ş.Š%yoy เทียบกบัคาดการณ์
ทัÊงปี ŚŝŞś ASPS ทีÉคาดหดตวั ş.š%yoy และ Consensus ในตลาดคาดหดตวัş.Ś%   

ASPS ประเมินสมมติฐานฟันเฟืองขบัเคลืÉอนเศรษฐกิจแต่ละตวั (C, I, G, X, M) เทียบกับ 
ขอ้มลูจริงทีÉออกมาเฉลีÉย 3 ไตรมาส พบว่ามีหลายฟันเฟืองห่างจากสมมติฐาน และหาก
ประเมินแนวโนม้เศรษฐกิจ 4Q63 เริÉมเห็นสญัญาณการฟืÊนตวัชดัเจนจากทกุตวัขบัเคลืÉอน 
ยกเว้นภาคท่องเทีÉยว      โดยรวมทาํให้ ASPS ปรับเพิÉมคาดสมมุติฐาน การบริโภค
ครวัเรือน (C) และ ลงทุนภาครฐัขึ Êน (ดงัรูป) ส่วนสมมติฐานอืÉนๆ (ลงทุนเอกชน, ส่งออก
และนาํเขา้) ยังคงเดิม โดยรวมทาํใหป้ระมาณการ GDP ปี ŚŝŞś ใหม่คาดหดตัวเหลือ 
6.5%yoy (เดิมคาดหดตวั ş.š%)   

 

ส่วนปี ŚŝŞŜ  ASPS คาดเศรษฐกิจไทยจะกลบัมาขยายตวั 4.1%yoy อยู่ทีÉ řŘ.Ş ลา้นลา้น
บาท ยงัไม่ถึงระดบัเดิมในปี ŚŝŞŚ ซึÉงอยู่ทีÉ  řŘ.š ลา้นบาท โดยคาดแรงส่งของเศรษฐกิจ
ไทยหลกัๆ ยงัมาจากเครืÉองยนตใ์นประเทศเป็นหลกั คือ  การใชจ้่ายภาครฐั(G),  การลงทนุ

สมมติฐานคาดการณ์ GDP Growth  

   
ทีÉมา:  สภาพฒันฯ์,  ASPS  คาดการณ ์

2560A 2561A 2562A 9M2563A 2564F

ใหม่ เดิม ใหม่ เดิม

GDP Growth%(CVM) 3.9% 4.1% 2.4% -6.8% -6.5% -7.9% 4.1% 4.1%

การบริโภคครัวเรือน (C) 3.2% 4.6% 4.5% -1.7% -1.1% -3.5% 2.2% 2.2%

ลงทุนภาคเอกชน 1.7% 3.9% 2.8% -10.3% -10.0% -10.0% 4.5% 4.5%

ลงทุนภาครัฐ -1.2% 3.3% 0.2% 7.3% 7.9% 2.0% 12.0% 10.0%

การบริโภคภาครัฐ(G) 0.5% 1.8% 1.4% -0.7% 1.7% 2.5% 4.1% 2.0%

การส่งออกX(ดอลลาร)์ 10.0% 7.5% -3.2% -7.2% -7% -7.0% 3.5% 3.5%

การนาํเขา้ M(ดอลลาร)์ 14.7% 13.7% -5.4% -12.3% -15.0% -15.0% 3.0% 3.0%

อัตราแลกเปลีÉยน(บาท/ดอลลาร)์ 34 33 31.1 31.4 31 31 31 31

ราคานํÊามันดิบ(เหรียญ/บารเ์รล) 55 65 61.66 42.6 40.0 40.0 45.0 45.0

2563F

ASPS



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ภาครฐั และลงทนุเอกชน(I)   ในส่วนเครืÉองยนตข์บัเคลืÉอนภาคต่างประเทศทัÊงภาคส่งออก 
และการท่องเทีÉยว ปี ŚŝŞŜ ASPS ประเมินจะเห็นการฟืÊ นตัวเช่นกันแต่คาดจะฟืÊ นตัว
ตามหลงั    โดยเชืÉอว่าจะมีปัจจัยหนุนจากความคืบหนา้พัฒนาการวคัซีน Covid-19  ใน
ส่วนของส่งออก  คาดจะมีแรงหนนุสาํคญั řŝ ชาติ อาเซียน รวมถึงไทยไดใ้นลงนามความ
ตกลงการคา้เสร(ีRCEP) เป็นทีÉเรยีบรอ้ยไปในช่วงวนัหยดุสดุสปัดาห ์  

แนวโนม้อตัราดอกเบี Êยนโบบายในช่วงทีÉเหลือของปีนี Ê  : ในการประชมุช่วงทีÉเหลืออีก Ś ครัÊง
ในปีนี Ê คือ วนัพุธนี Ê řŠ พ.ย. และ Śś ธ.ค.   ASPS คาด กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี ÊยฯทีÉ 
0.5%(ตํÉาสุดในประวัติการณ)์  แนวโนม้ค่าเงินบาท/ดอลลาร ์: ตัÊงแต่กลางปีแกว่งตวัใน
กรอบ śŘ.Š-śř.ş บาท และนบัตัÊงแต่ตน้เดือน พ.ย.เป็นตน้มา เงินบาทแข็งค่าเร็วและแรง
ตอบรบัความชดัเจนเลือกตัÊงสหรฐั , พฒันาการของวคัซีน ASPS คาดแกว่งตวัในทิศทาง
แข็งคา่ตอ่บรเิวณ  śŘ-śŘ.ŝ บาท   

 

ประชุมร่วมรัฐสภา พิจารณาร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญ 
ในวนันี Ê (řş พ.ย.Şś) จะเริÉมการประชุมร่วมรฐัสภา เพืÉอพิจารณาญัตติว่าดว้ย ร่างแกไ้ข
รฐัธรรมนญู ซึÉงมีการเสนอเขา้สูก่ารพิจารณามากถึ ş ญตัติ (รวมของ โครงการอินเทอรเ์นท
เพืÉอกฎหมายประชาชน หรือ ไอลอว)์ ทัÊงนี Êตามรฐัธรรมนญูกาํหนดใหก้ารแกไ้ขรฐัธรรมนญู 
ตอ้งไดร้ับคะแนนเสียงสนับสนุนมากกว่ากึÉงหนึÉงของสมาชิกรัฐสภาเท่าทีÉมีอยู่ และใน
จาํนวนดงักล่าวตอ้งมี ส.ว. เห็นชอบดว้ยไม่นอ้ยกว่า ř ใน ś ของ จาํนวน ส.ว. ทีÉมีอยู่ใน
ขณะนัÊน โดยทีÉปัจจุบนัรฐัสภา มีจาํนวนสมาชิกรวม şśŚ คน แยกเป็น ส.ส. จาํนวน ŜŠş 
คน และ ส.ว. จาํนวน ŚŜŝ คน ดงันัÊนการทีÉ ญัตติใดจะผ่านความเห็นชอบตอ้งมีคะแนน
เสียงสนบัสนนุรวมไม่นอ้ยกว่า śŞŞ เสียง และในจาํนวนนัÊนตอ้งประกอบดว้ย ส.ว. จาํนวน
ไม่นอ้ยกวา่ ŠŚ เสียง (ř/ś ของจาํนวน ŚŜŝ เสียง)  

จากการประเมินกระแสทีÉแกนนาํพรรคการเมืองต่างๆ ใหส้มัภาษณผ่์านสืÉอ เชืÉอว่าอย่าง
น้อยร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญทีÉเสนอ น่าจะผ่านความเห็นชอบในวาระทีÉ ř(รับหลักการ) 
จาํนวน Ś ร่าง ไดแ้ก่ ร่างทีÉเสนอโดยพรรคร่วมรฐับาล และ ร่างทีÉเสนอโดยพรรคร่วมฝ่าย
คา้น ส่วนร่างทีÉมีความเห็นต่างกันค่อนขา้งมาก ทัÊงในกลุ่ม ส.ส. และ ส.ว. ไดแ้ก่ร่างของ 
ไอลอว ์ซึÉงตอ้งติดตามดูสถานการณ ์รวมถึงการจดัการชุมนุมของกลุ่มต่างๆ นอกรฐัสภา 
วา่จะมีท่าทีอย่างไร ทัÊงนี Êหากรา่งใดรา่งหนึÉงผ่านความเห็นชอบออกมา ถือเป็นเพียงการเริÉม
ขัÊนตอนแรกของการแก้ไขรฐัธรรมนูญเท่านัÊน เพราะหลังจากนีÊจะมีการแปรญัตติ และ
พิจารณาในวาระทีÉ Ś และ ś หลงัจากนัÊน หากร่างแกไ้ขมีการกาํหนดใหต้ัÊง สสร. ขึ Êนมา
ดาํเนินการรา่งรฐัธรรมนญูใหม่ ก็ตอ้งใชเ้วลาในการสรรหาตวับุคคลขึ Êนมาดาํเนินงาน เมืÉอ
รา่งรฐัธรรมนญูแลว้เสรจ็ ก็ตอ้งจดัใหมี้การทาํประชามติ ซึÉงขึ ÊนตอนทัÊงหมดยงัตอ้งใชเ้วลา
อีกยาวนาน สาํหรบัภาพรวมของการเมืองในช่วงเวลานีÊ นกัลงทนุยงัตอ้งติดตาม ในฐานะ
ปัจจัยทีÉอาจสรา้งแรงกดดันต่อ SET Index รวมทัÊงอาจเป็นอุปสรรคต่อการฟืÊนตัวทาง
เศรษฐกิจ 
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กลยุทธ์ Moderna Play เลือก CRC, VGI และยังชอบ TPIPL   
นบัตัÊงแต่ Pfizer ประกาศความคืบหนา้ของวคัวีน ณ วนัทีÉ řŘ พ.ย. Şś จนถึงปัจจุบนั řŞ 
พ.ย. Şś (ระยะเวลา ř สปัดาห)์ SET Index ปรบัตวัขึ Êนมาถึง ŝ.07% “ขณะทีÉ กลุ่มหุ้นทีÉ 
Outperform ตลาดสอดคล้องกับกลุ่มหุ้นทีÉฝ่ายวิจัยฯแนะนําในธีม Vaccine Play ใน
บทวิเคราะห์วันทีÉ Market Talk ประจําวันทีÉ řŘ พ.ย. Şś ทัÊงหมด” อาทิ กลุ่มขนส่ง 
+11.7%, ธ.พ. +řř.Ŝ%, อสงัหาฯ řŘ.ś%, การแพทย ์řŘ.Ś%, สืÉอสิÉงพิมพ ์š.ś% เป็นตน้ 

 
ผลตอบแทนราย Sector ต้ังแต่วันที่ 10-16 พ.ย.63 

 
ทีÉมา : SET,ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ส่วนวนันี Êบริษัท Moderna ประกาศการทดสอบวคัซีน ซึÉงผลลพัธเ์ป็นทีÉน่าพอใจ ทัÊงอตัรา
ความสาํเรจ็ รวมถึงความสะดวกในการขนส่งและเก็บรกัษาทีÉง่ายขึ Êน ดงันัÊนจึงเชืÉอว่าหุน้ใน
กลุ่มดงักล่าว ยงัมี Momentum ขึ Êนต่อได ้แมอ้าจจะไม่ไดแ้รงเหมือนช่วงทีÉผ่านมา กลยทุธ์
ยงัคงชืÉนชอบ řŞ หุน้ Vaccine Play ทีÉฝ่ายวิจยัฯ เคยแนะนาํ ดงันี Ê 

 
ผลตอบแทนวันที่ 10-16 พ.ย.63 ของ 16 หุ้น Vaccine ที่ ฝ่ายวิจัยฯ แนะนำ  

 
ทีÉมา : SET,ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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Toppick เลือก VGI, CRC และยังชืÉนชอบ TPIPL มีรายละเอียดดังนีÊ  

VGI (FV @ 8.50) 2Q63/64 กาํไร řŚ ลา้นบาท ดีกว่าทีÉฝ่ายวิจยัและตลาดคาด ฟืÊนจาก
ไตรมาสก่อนทีÉขาดทนุ řŘŜ ลา้นบาท จากอตัราการใชสื้ÉอโฆษณาเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉ ŝŘ% จาก 
30 % เราเห็นสัญญาณการฟืÊนตัวทีÉชัดเจนของสืÉอนอกบา้นในประเทศ และการเขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยข์อง KETH จะช่วย VGI ใหร้บัรูม้ลูค่าบริษัท KETH โดยไดร้บั
แรงหนุนจากรายไดท้ีÉเพิÉมขึ Êนจากธุรกิจในต่างประเทศ ดงันัÊนเชืÉอว่าโมเมนตมัของกาํไรใน 
3Q63/64 เป็นตน้ไป จะดีขึ Êนต่อเนืÉอง มีปัจจยัหนนุจากการเขา้สู่ไฮซีซัÉนและการฟืÊนตวัของ
เศรษฐกิจ ประเมินมลูคา่พื ÊนฐานทีÉระดบั Š.ŝŘ บาท มี Upside สงูเกือบ řŝ% 

CRC (FV @ 38.00) เห็นปัจจยับวกหนนุชดัเจน จากประเด็นการคน้พบวคัซีน COVID-19 
บวกตอ่ CRC ทีÉมีรายไดน้กัท่องเทีÉยวราว Š% ของรายไดร้วม โดยภาพรวมแนวโนม้ฟืÊนตวัปี 
ŚŝŞŜ คาดพลิกกลับมาเติบโตสูง śşš% คาดหวงัไดม้ากขึ Êน จากทัÊงรายไดน้ักท่องเทีÉยว 
บวกกับ การจับจ่ายในประเทศทีÉมีพัฒนาการดีขึ Êน ขณะทีÉโอกาสเติบโตระยะยาวยังเด่น 
จากการเป็นผูน้าํคา้ออนไลนก์ลุ่มฯ ฝ่ายวิจยัจึงยงัชืÉนชอบ CRC ทีÉจะกลบัมาเติบโตเด่นสดุ
ในกลุ่มฯปี ŚŝŞŜ ประกอบกบั ยงัเห็นโอกาสจากทัÊงการคา้ออนไลน ์+ M&A มี Upside สงู 
15% 

TPIPL (FV @ 1.84) กาํไร 3Q63 โดดเด่นอยู่ทีÉ 665 ลา้นบาท เพิÉมขึ Êน 71%YoY เติบโต
ดว้ยแรงหนนุของธุรกิจโรงไฟฟ้า ส่งผลใหก้าํไร šM63 ทาํไดม้ากกว่าประมาณการกาํไรทัÊง
ปี รวมถึงแนวโนม้ผลประกอบการยงัดีต่อเนืÉองภายใตห้ลายโครงการลงทนุทีÉช่วยลดตน้ทนุ
การผลิต จึงปรบัประมาณการกาํไรปี ŚŝŞś-ŞŜ ขึ Êน śř% และ Śŝ% ตามลาํดับ ขณะทีÉ
ราคาหุน้ตํÉากว่ามลูค่าพื Êนฐานมากเกินไป แมร้วมค่าปรบัทีÉแพค้ดีบนเงืÉอนไขทีÉสงูทีÉสดุแลว้ก็
ตาม ใหร้าคาเหมาะสมปี ŞŜ ทีÉ ř.ŠŜ บาท มี Upside สงู śŘ% 

 

 

 
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


