
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

     วันฟฤหัสบดีท่ี 15 พฤษภาคม 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  12.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,050 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : “AI" คาดผลงาน 2Q57 ยังรอนแรงหลังรับรูสวนแบงกําไรจาก AIE พุงเปาเพ่ิม
กําลังผลิตไบโอดีเซล 9 แสนลานลติรตอสัน และยังลุยประมูลงานไฟฟา 2 พันลานบาท   
 ความเห็น 
 AI ประกาศผลประกอบการงวด 1Q57 พลิกจากขาดทุนสุทธิ 124 ลานบาทในไตรมาสกอน เปนมี

กําไรสุทธิ 115 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 31% YoY โดยมีรายไดรวม 1,543 ลานบาท เติบโต 22% 
QoQ และ 19% YoY โดยหลักมาจากธุรกิจจําหนายนํ้ามันไบโอดีเซลของบริษัทลูก AIE (AI ถือหุน 
60%)  ท่ีมีสัดสวนรายไดกวา 80% ของรายไดรวม เติบโตขึ้น11% YoY  ขณะท่ีรายไดจากการขาย
ผลิตภัณฑลูกถวยไฟฟาและวัตถุดิบ ซึ่งมีสัดสวนรายไดมากกวา 10% เติบโตขึ้นราว 17% YoY 
และมีรายไดธุรกจิรับเหมากอสรางเพ่ิมขึ้น 717% YoY  ในสวนของประสิทธิภาพการทํากําไร AI 
สามารถควบคุมตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึน้ และดอกเบ้ียจายท่ีลดลงถึง 77% ทําใหงวด 
1Q57 AI มี Net profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 7.5% จาก 6.8% ในงวด 1Q56 

 สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานท้ังป 57 ผูบริหารต้ังเปารายไดท่ี 6-6.8 พันลานบาท หรือเติบโต
ราว 20- 30% โดยหลักมาจากการการเติบโตของ AIE จาก Demand นํ้ามันดีเซลในตลาดที่ยัง
เติบโตขึ้นตอเน่ือง และบริษัทไดมีการขยายกําลังผลติไบโอดีเซลอีก 12.5% เปน 9 แสนลิตรตอวัน 
ท่ีจะเร่ิมรูรายไดเขามาในชวงปลาย 3Q57 นอกจากน้ี AI ยังอยูระหวางรอผลประมูลงานกอสราง
โรงไฟฟามูลคา 2 พันลานบาท โดยคาดวาจะทราบผลภายใน 2Q57 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน AI มีฐานะทางการเงินท่ีคอนขางแข็งแกรง โดยปจจบุันมี Net 
gearing อยูท่ี 0.08 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ีระดับ PE 21 เทา แตหากบริษัทสามารถ
รักษาฐานกําไรไดอยางตอเน่ืองท้ังปจะทําให Expected PE ลดตํ่าลงเหลือราว 13 เทา เทียบกบั 
EA ท่ีทําธุถรกิจใกลเคียงกันมี PE 161 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายณรงค ธารีรัตนาวิบูลย 21.29
2. นายนพพล ธารีรัตนาวิบูลย 13.21
3. นายธนิตย ธารีรัตนาวิบูลย 7.89
4. นางโสภา ธารีรัตนาวิบูลย 4.04
5. นางจารุณี วรกิจจานุวัฒน 3.77

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,375 1,102 1,270 1,543
กําไรสุทธิ (ลบ) 140 156 -124 115
EPS (บาท) 0.28 0.31 -0.25 0.23
BV (บาท) 3.18 3.49 4.86 5.65

PER (เทา) 21.08
PBV (เทา) 2.14  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
AI  : ท่ีจุดตํ่าสุดลาสุดแทงเทียนมีการสรางตัวเปน Doji 2 แทงตามดวยแทง
เทียนสขีาว และโบลลินเจอรแบนด 30 วันหดแคบในขณะท่ีราคาตัดขอบลางลง
มา และยังมี MACD divergence อีกดวยจงึนาจะเปนจังหวะท่ีมีการพลิกกลับ
ของราคามาไตขึ้นอีกคร้ัง 

กลยุทธการลงทุน ซือ้เก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 14.00 บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 11.50 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


