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ใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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Quantitative Analysis 
 วันพฤหัสบดีที่ 15 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

 

MSCI Plays: หุ้นเด่น BJCHI 

 MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายชื่อหุ้นที่ถูกนาํเข้าและคัด
ออกในดัชนี MSCI Global Standard และ MSCI Global Small Cap (Emerging 
Markets) มีผลตั้งแต่วันที่ 2 มิ.ย. 2557 (ใช้ราคาปิดของวันที่ 30 พ.ค. 2557 เข้า
คํานวณ) ดังตารางด้านล่าง 

 
ข้อมูลพ้ืนฐานหุ้นท่ีจะได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI Standard และ MSCI Small Cap 

Company
Price 

15/05/2557 
(Baht)

Rec.
Fair Value 

(Baht)
Upside 

Dividend Yield 
2014F(%)

EPS Growth 
2014F

PER(X) 
2014F

PBV(X) 
2014F

BETA 
(X)

BH 110 HOLD 110.00 0% 1.97 7% 27.54 7.01 0.68

BJCHI 39.5 HOLD 39.50 0% 6.06 -13% 11.77 2.65 0.81
MEGA 23.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.84
NYT 17.5 BUY 15.00 -14% 1.96 29% 20.38 2.59 0.49

TTCL 39 HOLD 38.86 0% 2.12 28% 25.27 3.52 1.05

GSTEL n.a. HOLD 0.52 n.a. 0.00 n.a.    NM 0.00 n.a.
GRAMMY 15.9 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.73

SITHAI 2.06 BUY 27.32 n.a. 4.73 n.a. 12.04 1.36 0.90
TUF 69.5 BUY 76.00 n.a. 3.21 n.a. 15.59 1.86 0.32
UMI 7.8 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2.18

   หุนทีถ่กูคัดออกจากดัชน ีMSCI Global Small Cap

   หุนทีถ่กูนําเขาคํานวณดัชน ีMSCI Global Small Cap

   หุนทีถ่กูนําเขาคํานวณดัชน ีMSCI Global Standard

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 หุ้นที่เข้าคํานวณดัชนี Global Standard ในรอบนีม้ีเพียง BH  แต่เนือ่งจากราคาตลาด
ได้ปรับขึน้ตอบรับขา่วดังกล่าว สะท้อนจากราคาตลาดวันนี้ปรับขึ้น 8% ในวันเดียว ซึง่
สูงกว่า สถิติในอดีต (หากซือ้ก่อนเข้าคาํนวณ 1 สัปดาห์จะให้ผลตอบแทน 5.6% ด้วย
ความนา่จะเป็น 80%)   จึงแนะนําให้ไปลงทนุในหุ้น Global Small Cap ซึ่งราคาขยับขึน้
เล็กน้อยเท่านั้น 

 กลยุทธ์การลงทนในหุ้น Global Small Cap แบ่งเป็น 2 ชว่ง คือ  

 ซื้อก่อนวันเขา้คํานวณ 1 วัน และขายในวันที่ใชร้าคาปิดเข้าคาํนวณ ให้ผลตอบแทน
เฉล่ียราว 1.2% ด้วยความนา่จะเป็น 70% 

 ซื้อวันที่เขา้คํานวณ และขายหลังจากนัน้ 1 เดือน ให้ผลตอบแทนเฉล่ียสูงถึง 
11.6% ด้วยความนา่จะเปน็ 70% 

Top pick : BJCHI  นอกจากเข้าคาํนวณใน MSCI ยังจะเข้าคํานวณใน SET 100 

 

 
SET Index 1,396.03 จุด 
มูลคาตลาด 12,467 พันลานบาท 
PER 16.4 เทา 
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MSCI Global Standard: BH ถูกคัดเข้า แต่ไม่มีหุ้นใดถูกคัดออก 
หุนไทยท่ีถูกคัดเลอืกเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard รอบ พ.ค. 2557 มีเพียงบริษัทเดียว คือ BH ซึ่ง
เดิมอยูในกลุม Small Cap แตขนาด Market Cap ท่ีเพ่ิมขึ้นจึงทําใหไดรับคัดเลือก โดยคร้ังน้ีไมมีหุนใดท่ีถูกคัด
ออกจากดัชนี ท้ังน้ีจากการศึกษาดวยวิธีทางสถิติโดยเปนการเก็บขอมูลต้ังแตป 2551 พบวา หุนท่ีถกูคัดเลือก
เพ่ิมเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard มักจะใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียราว 5.6% ดวยความนาจะเปน
ท่ีจะใหผลตอบแทนเปนบวกราว 80% ภายใตเงื่อนไขวาตองซือ้กอนวันท่ีเร่ิมนําเขาคํานวณราว 1 สัปดาห และ
ขายในวันท่ีถูกใชราคาปดเขาคํานวณ อยางไรก็ตาม เน่ืองจากราคาปจจุบันของ BH ท่ีว่ิงขึ้นมาแรงเกินกวา 
Fair Value ท่ีฝายวิจัยประเมินไว จงึไมแนะนําซื้อลงทุนเพ่ิม 
 

อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Global  
กรณีซ้ือก่อนวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 
อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Global  

กรณีซ้ือวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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MSCI Global Small Cap: BJCHI, MEGA, NYT, TTCL ถูกคัดเลือกเข้า 
ขณะท่ีดัชนี MSCI Global Small Cap (Emerging Markets) รอบน้ี มีหุนไทยท่ีถูกคัดเลือกเขาดัชนีท้ังสิ้น 4 
บริษัท คือ BJCHI, MEGA, NYT และ TTCL ตรงขามกับอกี 6 บริษัท ท่ีถูกตัดออกจากการคํานวณ คือ BH (ถูก
คัดเลือกเขา MSCI Global Standard), GSTEL, GRAMMY, SITHAI, TUF และ UMI ท้ังน้ี จากการศึกษาเชิง
สถิติ พบวา อัตราผลตอบแทนของกลุม Mid & Small Cap จะนอยกวาหุนในกลุม Global Standard ถาหาก
ซื้อกอนเขาคํานวณ 1 วัน และขายทํากําไรในวันท่ีถูกใชราคาปดเขาคํานวณ ใหผลตอบแทนราว 1.2% ดวย
โอกาสท่ีใหผลตอบแทนเปนบวกราว 70% แตหากตองการผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นและสามารถถือหุนระยะกลาง
ได แนะนําใหซือ้หุนในวันท่ีถูกใชราคาปดเขาคํานวณและขายหลงัจากน้ัน 1 เดือน จะใหผลตอบแทนเฉล่ียกวา 
11.6% ดวยความนาจะเปนราว 70% ฝายวิจัยแนะนํา BJCHI (FV@B39.5) เปน Top pick 
BJCHI : เปนผูประกอบการรับเหมากอสราง  ท่ีเนนวิศวกรรมโครงสรางเหล็ก ในอุตสาหกรรมปโตรเคมี เหมือง
แร  โดยมีฐานะลูกคาหลักอยูในประเทศออสเตรเลีย และ บราซิล เปนตน ปจจุบนัมี backlog อยูราว 3.2 
พันลานบาท ซึ่งถอืวาไมมากนักเม่ือเทียบกับ Backlog ในอดีตท่ีสูงกวาปละ  4 - 5.5 พันลานบาท จึงตองหวัง
พ่ึงงานใหมๆ ท่ีจะเขามา ซึ่งในขณะน้ีจะมีงานใหมจากประเทศบราซิลและออสเตรเลีย ท้ังน้ีลักษณะธุรกิจของ 
BJCHI จะคลายกับ STPI และ SRICHA การเติบโตจึงพ่ึงพาจากภายนอกเปนหลกั อยางไรก็ตามในระยะส้ัน 
BJCHI มีประเด็นเก็งกําไรไดจากโอกาสท่ี BJCHI จะถูกคัดเลอืกเขา SET100 ในเดือน ก.ค. น้ี รวมไปถึงงาน
ประมูลใหมเพ่ิมเติมท่ีคาดวาจะทราบผลเร็วๆน้ี ในขณะท่ีมีคา Expected P/E ท่ีใกลเคียงกัน กลาวคือ BJCHI 
มี P/E 11.8 เทา, P/B 2.6 เทา, Dividend Yield 5.1% ขณะท่ี SRICHA มี P/E 10.6 เทา, P/B 4.2 เทา, 
Dividend Yield 7.8% และ STPI มี P/E 10.2 เทา, P/B 3.6 เทา, Dividend Yield 3.6% 
 

อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Small Cap  
กรณีซ้ือก่อนวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 

2.
7%

0.
9%

0.
7%

0.
4%

1.
2%

0%

1%

1%

2%

2%

3%

3%

- 
1 

M
on

th

- 
2 

W
ee

ks

- 
1 

W
ee

k

- 
3 

D
ay

s

- 
1 

D
ay

0%

20%

40%

60%

80%

100%

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย โอกาสที่จะใหผลตอบแทนเปนบวก

    
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Small Cap  
กรณีซ้ือวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 
รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออก จากดัชนี MSCI Global Standard 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -
November 11, 2008 - CPN November 25, 2008

SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK

August 12, 2009 - - -
November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009

KBANK
February 10, 2010 - - -

LH
May 11, 2010 - TMB May 26, 2010

DTAC
August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -
May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -
November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -
May 15, 2012 SCC - May 31, 2012

AOT
November 15, 2012 BGH - December 3,2012

CPN
MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2013

November 7, 2013 - November 27, 2013

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Small Cap 
Date Added Deleted Effective Date

August 13, 2008 - MINT August 29, 2008
BANKTHAI BGH

CPN CK
CENTEL LIVE

DCC MBK
November 11, 2008 ESSO November 25, 2008

GJS
SAMART

THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHBANK RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
TFD, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG MALEE
CKP, CGD TK
DRT, KCE
MBK, MC
M, MONO
NOK, RS

TUF, ERW
BJCHI BH, GSTEL,
MEGA GRAMMY, SITHAI,
NYT TUF, UMI
TTCL

*BANKTHAI and ACL BANK are acquired by other companies 
and are no longer listed in SET index

May 15, 2013 May 30, 2013

November 27, 2013November 7, 2013

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 


