
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ภายใต้สถานการณ์แวดล้อมปัจจุบันเชื่อว่า ธปท. ยังไม่น่าจะมีมาตรการที่มี
น้ำหนักมาดูแลค่าเงินบาท ส่งผลให้ Fund Flow ไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นต่อเนื่อง 
คาด SET Index มีโอกาสทดสอบ 1500 จุด พอร์ตการลงทุนให้เพิ่มการ
ลงทุนใน ADVANC 10% โดยแบ่งเงินออกมาจาก SCC และ BGRIM อย่าง
ละ 5% ส่วนหุ้น Top Pick เลือก ADVANC, BAM และ TFG  
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 SET Index น่าจะปรับขึ้นต่อ เลือก ADVANC, BAM และ TFG 
สหรัฐประกาศรายชืÉอประเทศทีÉแทรกแทรงค่าเงิน Ś ประเทศ ได้แก่เวียดนาม และ 
สวิสเซอรแ์ลนด ์พรอ้มทัÊงประกาศให ้ประเทศไทย อยู่ในบญัชีประเทศทีÉถกูจบัตาเรืÉองการ
แทรกแทรงค่าเงิน สถานการณด์งักล่าวถือว่ามีความออ่นไหว และน่าจะทาํให ้ธปท. สงวน
ท่าทีมากขึ ÊนในการทีÉจะออกมาตรการเขา้มาดูแลค่าเงินบาท ฝ่ายวิจัยประเมินว่าน่าจะ
ส่งผลทาํใหท้ิศทางของเงินบาทยงัแข็งค่าต่อไป ซึÉงเป็นแรงดึงดูดสาํคญัทาํให ้Fund Flow 
ยงัไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยไดต้่อเนืÉอง หนนุ SET Index ยืนทีÉระดบัสงูและมีโอกาสทีÉจะขึ Êนไป
ทดสอบระดบั řŝŘŘ จุดไดม้ากขึ Êน อีกประเด็นทีÉน่าสนใจคือการประกาศรายชืÉอหุน้ทีÉถูก
คาํนวนใน SET50-SET100 ซึÉงปรากฎว่าเป็นไปตามทีÉฝ่ายวิจัยไดค้าดการณ์ไวท้ัÊงหมด 
และหากมีการใหน้ํÊาหนักการลงทุนตามหุน้ทีÉเขา้มาคาํนวนในดัชนีดังกล่าว ประเมินว่า
น่าจะมีเม็ดเงินใส่เขา้มาในหุน้ ŝ บรษัิท ไดแ้ก่ DELTA, BAM, COM7, JMART และ MBK 
รวมราว ř.ř หมืÉนลา้นบาท กลยทุธก์ารลงทนุวนันี Ê พอรต์จาํลอง ใหเ้พิÉมหุน้ ADVANC เขา้
ไปดว้ยนํÊาหนกั řŘ% โดยแบ่งเงินลงทุนมาจาก BGRIM และ SCC อย่างละ ŝ% ส่วนหุน้ 
Top Pick เลือก ADVANC, BAM และ TFG 

มูลค่าซื้อขายสะสมสุทธิหุ้นไทยของต่างชาติเทียบกับค่าเงินบาท 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

SET Index 1,482.09
เปลี่ยนแปลง (จุด) 4.88
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

106,422

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,139.09
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 502.53
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -332.75
นักลงทุนรายย่อย -1,308.87

17 ธันวาคม 2563 |



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ไทยอยู่ใน List ประเทศที่ถูกจับตาเร่ืองแทรกแซงค่าเงิน  
ประเด็นทีÉสหรฐัประกาศ List รายชืÉอประเทศทีÉแทรกแซงค่าเงินใหอ้่อนค่าเพืÉอใหไ้ดเ้ปรียบ
สหรัฐกลับมาอีกครัÊง   ซึÉ ง เ ป็นประเด็นทีÉ เ กิดขึ Êนทุกปีภายใต้การบริการงานของ
ประธานาธิบดี Trump  ล่าสุดกระทรวงการคลังสหรฐัเผยรายงาน  “นโยบายดา้นอัตรา
แลกเปลีÉยนของประเทศคูค่า้สาํคญัของสหรฐั”  ในรอบนีÊไดป้ระกาศ 

 Ś ประเทศทีÉเขา้แทรกแซงค่าเงิน (Currency Manipulator)  คือ  สวิตเซอรแ์ลนด ์
และเวียดนาม (เนืÉองจากทัÊง 2 ประเทศเขา้เกณฑพ์ิจารณาของสหรฐัครบทัÊง 3 
ขอ้ (ดงัตาราง)  

 ř  ประเทศทีÉอยู่ ในบัญชีเฝ้าระวัง  (Monitoring List) คือ   ไ ท ย   เนืÉองจาก
เขา้เกณฑ ์2 ใน 3 ขอ้ (ดงัตาราง)  
 

 

ผลกระทบทีÉเกิดขึ Êนจากการโดนขึ Êนบญัชี Currency Manipulator จากสหรฐั  :  คือ โดนกีด
กนัการคา้ อาทิ การขึ Êนภาษีนาํเขา้ Tariff  ฯลฯ  เห็นไดจ้าก  “เวียดนาม”  เมืÉอวนัทีÉ ŝ พ.ย. 
2563 ถูกสหรฐัประกาศขึ Êนภาษียางรถยนต ์อัตรา 6.23-10.08% เหตุผลทีÉสหรฐักล่าวหา
คือ รฐับาลเวียดนามอดุหนนุอตุสาหกรรมยางรถยนต ์รวมถึงจงใจลดค่าเงินดองใหอ้่อนคา่
เกินจรงิ 

ในส่วนของไทย  ASPS ประเมินว่าการท ีÉถ ูกเพ ิÉมไทยเข ้าไปใน  Monitoring List แม้
จะยังไม่โดนข ึÊนบัญชี Currency Manipulator  จะท ําให ้ร ัฐบาลไทย  หร ือ  ธนาคาร
แห ่งประเทศไทยเผชิญข้อจ ํากัดในระยะสัÊน -กลางในการออกมาตรการชะลอ /
แทรกแซงค่าเงินบาทท ีÉมียังมีแนวโน้มแข ็งค่าเร ็วปัจจุบันเงินบาทจ่อหลุด śŘ บาท
อีกคร ัÊง   เพราะหาก ธปท.แทรแซงเงินบาทมากเกินไปอาจทาํใหส้หรฐัตอบโตค้ลา้ยกับ
กรณีเวียดนาม 

 

เกณฑ์การพิจารณาประเทศที่แทรกแซงค่าเงินของสหรัฐ  

 
ทีÉมา: US Department of the Treasury 
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ASPS เช ืÉอ ว่าในร ะยะสัÊน  ธปท. น่าจะยังไม่มีการออกมาตรการควบคุมค่าเงินบาท
เพิÉมเติม รวมถึงโดนประเด็นเรืÉองแทรกแซงค่าเงินดงักล่าว  ทาํให ้Fund Flow มีโอกาสเขา้
มาใหม่อีกครัÊง และแนวโนม้ค่าเงินบาทมีโอกาสแข็งค่าหลดุ śŘ บาท/USD นอกจากนีÊหาก
ค่าเงินบาททีÉแข็งค่าขึ Êนต่อเนืÉอง ยังตัวเร่งให ้Fund Flow มีโอกาสไหลเขา้ตลาดหุน้ไทย
เพิÉมขึ Êนอีก เนืÉองจากนกัลงทนุต่างชาติจะไดก้าํไรจากอตัราแลกเปลีÉยน (Fx Gain) เพิÉมเติม 
ซึÉงสอดคลอ้งกบัสถิติในอดีต เวลาทีÉ Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้ไทย แลว้เงินบาทจะแข็ง
คา่ขึ Êนเสมอเช่นกนั 

มูลค่าซื้อขายสะสมสุทธิหุ้นไทยของต่างชาติเทียบกับค่าเงินบาท 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

คนละคร่ึงดีต่อเศรษฐกิจ แต่ต้องดูผลกระทบที่  DTAC 
วานนีÊในช่วงเชา้กระแสทีÉรฐับาลไทยใหป้ระชาชนลงทะเบียนรบัสิทธิÍมาตราการกระตุน้การ
บริโภค(C) คือ  “มาตรการคนละครึÉงเฟส Ś” รวม ŝ ลา้นคน วงเงิน śŝŘŘ บาท/คน และ
ยังให้สิทธิคนทีÉไดเ้ฟสทีÉ ř  เข้าร่วมอัตโนมัติทัÊงหมด řŘ ลา้นคน วงเงิน ŝŘŘ บาท/คน 
โดยรวมทัÊง Ś เฟสใชเ้ม็ดเงิน Ŝ.ŝ หมืÉนลา้นบาท (ราว Ř.Ŝř%ของ GDP) ระยะเวลาของ
มาตรการคือ ช่วง řQ64   เนืÉองจากมาตรการคนละครึÉง ถือว่าไดก้ระแสตอบรบัทีÉดีมาก
จากประชะชน และรา้นคา้  ทาํใหว้านนีÊนายกรฐัมนตรเีผยวา่อาจจะมี เฟส  ś-Ŝ  คาดวา่จะ
เกิดขึ Êนในช่วง 2Q64 เป็นตน้ไป โดยรวมมาตรการดังกล่าวถือเป็น  Sentiment เช ิงบวก
ต่อห ุน้ค้าปลีก อาท  ิMAKRO หุน้เคร ืÉองดืÉมและอาหาร  อาท  ิOSP,SAPPE,TKN,TVO     

มาตรการกระตุ้นการบริโภคของรัฐในช่วง 4Q63-1Q64 

 
ทีÉมา:  ASPS รวบรวม 
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ในทางตรงขา้มวานนีÊในช่วงเชา้ไม่ถึง Š โมงทีÉประชาชน เรง่กดรบัสิทธิ “มาตรการคนละครึÉง
เฟส Ś ปรากฎว่า “ระบบผูใ้หบ้รกิารมือถือคือ  DTAC มีปัญหา”  ทาํใหล้กูคา้ไม่สามารถรบั
ขอ้ความรหัส OTP ในโครงการ คนละครึÉงได ้  โดยปัจจุบัน DTAC อยู่ระหว่างรวบรวม
ลูกคา้ทีÉลงทะเบียนและไดร้บัผลกระทบ เพืÉอชดเชยเยียวยาใหลู้กคา้ ซึÉงเบื Êองตน้ DTAC 
คาดจะชดเชยไม่เกินรายละ ś,500 บาท ผ่านการใหสิ้ทธิÍประโยชนต์่างๆ เช่น โบนสัเติมเงิน
, โทร+เน็ตฟร ีและสว่นลดซื Êอโทรศพัทมื์อถือ คาดจะใหข้อรบัสิทธิÍในช่วง řş-Śś ธ.ค. 

ASPS ประเมินเป็นความเสีÉยงต่อประมาณการ คือ ř) ค่าใชจ้่าย / รายไดท้ีÉหายไปจาก
มาตรการเยียวยา รายละ ś,500 บาท    โดยประเมินมีโอกาสทีÉจะมีผูไ้ดร้บัผลกระทบราว 
ř.Ř ลา้นราย (อิงผูมี้สิทธิÍรว่มมาตรการ ŝ ลา้นคน และส่วนแบ่งตลาด (จาํนวนเลขหมาย) 
ของ DTAC ทีÉมี ŚŘ.š% อย่างไรก็ตาม เชืÉอว่าไม่ใช่ลกูคา้ทีÉกระทบทัÊงหมด จะขอรบัสิทธิÍทนั
ช่วงทีÉ DTAC กาํหนด เบื Êองตน้ จึงประเมินทกุๆลกูคา้ 10% ของกลุ่มทีÉกระทบมาขอรบัสิทธิÍ 
(ř.Ř แสนคน) จะกระทบกาํไรปี ŚŝŞś ราว ŝ.ř% และมลูค่าหุน้ Ř.řř บาท ทัÊงนี Ê ยงัไม่รวม
ผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนอีกดา้น คือ Ś) ลกูคา้ทีÉอาจยา้ยออกหลงัจากนีÊ โดยทกุ ๆ ลกูคา้ ř% 
ทีÉยา้ยออก จะกระทบกาํไรราว 7.9% และมลูคา่หุน้ 0.18 บาท 

โดยร วม  ASPS ยังคงมูลค่าพ ืÊน ฐาน ไว้ก่อ น เพ ืÉอ ร อดูผลกร ะทบท ีÉช ัด เ จนจาก 
Downside ดังกล่าว อย่างไรก็ตาม หากเทยีบกับ ราคาปัจจุบันเหลือ  Upside จาํกัด 
จึงลดคําแนะน ําเ ป็น  Switch ไป  ADVANC ท ีÉมีโอ กาสได้ปร ะโยชน ์ช ัด เ จนจาก
สถานการณด์ังกล่าว 

 

วัคซีน Covid-19 หนุนการขนส่งคึกคัก WICE โดดเด่น 
WICE กาํลงัทบทวนเพิÉมเป้ารายไดปี้ ŚŝŞś-ŚŝŞŜ จากเดิมทีÉตัÊงไว ้Ś,şŘŘ ลา้นบาท - ś,200 
ลา้นบาท ตามลาํดับ เพราะกระแสตอบรบัทีÉดี ทาํใหมี้แผนลงทุนเพิÉมในบริการ Cross 
border และวางแผนเพิÉมฐานลกูคา้ใหม่เนืÉองจากมีโรงงานอิเล็กทรอนิกสย์า้ยจากจีนมาทีÉ
ไทย ประกอบกับตูสิ้นคา้ของ WICE รองรบัอุณหภูมิติดลบ ŚŘ-śŘ ºC หากสอดคลอ้งกับ
ความเย็นทีÉใชเ้ก็บรกัษาจะช่วยให ้WICE มีโอกาสไดง้านขนส่งวคัซีน Covid-řš ประเด็น
การหมนุเวียนตูสิ้นคา้ตูค้อนเทนเนอรเ์ขา้มายงัไทยทีÉนอ้ยกว่าปกติ คาดหนนุค่าระวางเรือ
สงูต่อเนืÉองจนถึงช่วง řHŞŜ ขณะทีÉ WICE มี Contract กบัสายเรือรายใหญ่ ช่วยให ้WICE 
ยงัสามารถควบคมุการจองระวางเรือล่วงหนา้เอาไวไ้ด ้อย่างไรก็ดีลกูคา้สามารถสลบัไปใช้
บริการขนส่งประเภทอืÉนทดแทนได ้ เช่น Cross Border และ Air Freight ช่วยทาํใหสิ้นคา้
ถึงปลายทางไดเ้รว็กวา่เมืÉอเทียบกบัการขนสง่ทางเรอื  

Key catalyst หนุนด้วยกาํไรจะโดดเด่นใน  ŜQŞś ราคาหุน้ปัจจุบันน่าสนใจ คาดหวัง 
Div. Yield ปี ŚŝŞś ท ีÉ ś.ŜŠ% และปี ŚŝŞŜ เพ ิÉมเป็น  ś.Šş% ยังมี Upside 54.46%  
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3 สมาคมอสังหาฯ ชงคลังออกมาตรการกระตุ้นที่อยู่อาศัย 
เมืÉอวนัทีÉ š ธ.ค. ŚŝŞś กลุ่มธุรกิจพฒันาทีÉอยู่อาศยั ประกอบดว้ย สมาคมธุรกิจบา้นจดัสรร 
สมาคมอาคารชุดไทย และสมาคมอสงัหาฯ ไทย ไดยื้Éนหนงัสือต่อรมว. กระทรวงการคลงั 
เพืÉอนาํเสนอมาตรการกระตุน้ทีÉอยู่อาศยั ประกอบดว้ย ŝ มาตรการหลกั  

1. ลดค่าธรรมเนียมการโอนฯ กรรมสิทธิÍ และค่าธรรมเนียมจดจาํนอง ลงถึงอัตรา
ตํÉาสุดสาํหรบัการซื ÊอทีÉอยู่อาศัยในทุกประเภท ทุกระดบัราคา ทัÊงบา้นใหม่และ
บา้นมือสอง จนถึงวนัทีÉ śř ธ.ค. ŚŝŞŜ 

2. ขอยกเลิกมาตรการ LTV เป็นการชัÉวคราว  
3. ขยายการลดภาษีทีÉดินและสิÉงปลกูสรา้งลง šŘ% ออกไปอีก Ś ปี โดยมีผลบงัคบั

ใชต้ัÊงแต ่ř ม.ค. ŚŝŞŜ – śř ธ.ค. ŚŝŞŝ 
4. ขอใหผู้ซ้ื Êอต่างชาติไดร้บัวีซ่า โดยมีระยะเวลาตามมลูค่าหอ้งชุด เช่น มลูค่า ś-ŝ 

ลา้นบาทต่อหอ้ง ไดร้บัวีซ่า ŝ ปี, มลูค่า ŝ-řŘ ลา้นบาท ไดร้บั řŘ ปี และเกิน řŘ 
ลา้นบาท ไดร้บัสิทธิมีถิÉนทีÉอยู่ในประเทศไทย 

5. ขอนาํโครงการบา้นดีมีดาวน ์กลบัมาใชอ้ีกครัÊง และขอเพิÉมวงเงิน Cash Back 
ใหก้บัผูซ้ื Êอจากเดิม ŝ หมืÉนบาทต่อราย เป็น ř แสนบาทต่อราย เป็นเวลา ř ปี มี
ผลตัÊงแต ่ř ม.ค. -śř ธ.ค. ŚŝŞŜ 

เป็น Sentiment เชิงบวก และคาดหวงัการสรา้งแรงเก็งกาํไรใหก้ับหุน้ในกลุ่มอสงัหาฯ แต่
อย่างไรก็ดีคงตอ้งติดตามว่าขอ้เสนอดังกล่าวจะไดร้บัการตอบรบัจากภาครฐัมากน้อย
เพียงใด เนืÉองจากก่อนหนา้นี ÊเมืÉอช่วงตน้ ก.ย. ทีÉผ่านมา ทีÉทางกลุ่มผูป้ระกอบการธุรกิจ
พฒันาทีÉอยู่อาศยั ไดเ้ขา้พบนายกฯ และรมว. กลาโหม รวมถึงหน่วยงานทีÉเกีÉยวขอ้ง เพืÉอ
หารือมาตรการช่วยเหลือภาคอสงัหาฯ และมีขอ้เสนอทีÉคลา้ยคลึงกัน อาทิเช่น ขอยกเลิก
มาตรการ LTV, ขยายเงืÉอนไขลดค่าธรรมเนียมโอน และจดจาํนองจากเดิมทีÉใหสิ้ทธิเฉพาะ
อสงัหาฯ ไม่เกิน ś ลา้นบาท เป็น ŝ ลา้นบาท รวมถึงผ่อนคลายการจาํกดัในการซื Êออสงัหา
ฯ ของชาวต่างชาติ เช่น เพิÉมจาํนวนปีการออก VISA ซึÉงบทสรุปปัจจุบนัก็ยังไม่ไดร้บัการ
ตอบรบัแตอ่ย่างใด  

ในครัÊงนี Êหากพิจารณาขอ้เสนอขา้งตน้ ฝ่ายวิจัยคาดมีความเป็นไปไดสู้งทีÉบางมาตรการ
สามารถเกิดขึ Êนได ้เช่น การขยายเวลาการลดภาษีทีÉดินและสิÉงปลกูสรา้งลง šŘ% ซึÉงล่าสดุ
ทางกระทรวงการคลงัอยู่ระหวา่งพิจารณาวา่จะขยายเวลาออกไปอีก ř ปี (แตส่มาคมฯ ขอ
เวลา Ś ปี) รวมถึงบางมาตรการทีÉมีโอกาสนาํมาพิจารณา โดยเฉพาะการลดค่าธรรมเนียม
โอนฯ และจดจาํนอง ในอตัรา Ř.Řř% บา้นไม่เกิน ś ลา้นบาท ทีÉมีผลบงัคบัใชม้าตัÊงแต่ Ś 
พ.ย. ŚŝŞŚ และใกลจ้ะหมดอายุลงใน ŚŜ ธ.ค. ŚŝŞś คงตอ้งติดตามว่าภาครฐัจะมีการ
ขยายระยะเวลา หรือ ขยายมลูค่าอสงัหาฯ จากเดิมทีÉไม่เกิน ś ลา้นบาทหรือไม่ ขณะทีÉบาง
มาตรการ เช่น ยกเลิกมาตรการ LTV ชัÉวคราว มองวา่มีความเป็นไปไดย้าก เนืÉองจากขึ Êนอยู่
กบัการพิจารณาของธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นหลกั และก่อนหนา้นี ÊเมืÉอตน้ปี ŚŝŞś ทาง
แบงคช์าติมีการผ่อนปรนมาตรการ LTV ไปบางสว่น 
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โดยสรุปคงตอ้งติดตามต่อไป แต่เชืÉอว่าหากมีมาตรการช่วยเหลืออย่างใดอย่างหนึÉง ย่อม
สง่ผลบวกตอ่กลุ่มฯ โดยจะช่วยให ้Backlog สิ Êน śQ63 ระดบั Ś.Şŝ แสนลา้นบาท (รวม JV 
š.Š หมืÉนลา้นบาท) โดยเป็นส่วนทีÉพรอ้มส่งมอบ ŜQ63 ราว ş.Ŝ  หมืÉนลา้นบาท และปี 
ŚŝŞŜ อีก š หมืÉนลา้นบาท สามารถโอนฯ ไดง้่ายขึ Êน รวมถึงกระตุน้ใหเ้กิดการระบายสต๊อก
คงคา้งของผูป้ระกอบการทีÉมีอยู่เกือบ Ş แสนลา้นบาท (เป็นสต๊อกคอนโดฯ สรา้งราว ř 
แสนลา้นบาท) ทัÊงนี Êจากปัจจยัหนนุต่อการลงทนุในหุน้อสงัหาฯ ฝ่ายวิจยัคงเลือกลงทนุหุน้
ทีÉมีธุรกิจแข็งแรง, Backlog และปันผลสงู ไดแ้ก่ LH(FV@B9.30), ORI (FV@B8.94) และ 
AP (FV@B8.35) เป็นหุน้เดน่ 

 

เจาะลึก 4 แรงหนุนหุ้นเด่นเข้า SET50, SET100 ชอบ BAM มากสุด 
เย็นวานนีÊทางตลาดหลักทรพัยป์ระกาศหุน้เขา้ออกจากดัชนี SETŝŘ ś คู่, SETřŘŘ Ŝ คู่ 
รอบ řHŞŜ โดยมีผลบงัคบัใชใ้นวนัแรกของการซื Êอขายในปี ŚŝŞŜ โดยมีรายชืÊอหุน้ดงันี Ê 

 
รายชื่อหุ้นที่ถูกคัดเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64   

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

“ผลลัพธ์ของหุ้นทีÉถูกคัดทัÊงเข้า และออกจากดัชนี SETŝŘ ฝ่ายวิจัยฯประเมินได้
ถูกต้องแม่นยํา řŘŘ% เต็ม และหุ้นทีÉถูกเข้าคํานวณใน SET100 มีหุ้นทีÉฝ่ายวิจัยฯ 
ประเมินไว้รวมถึงอยู่ในหุ้นสํารอง ครบทัÊง 4 บริษัท” 

หลงัจากนัÊนฝ่ายวิจยัฯไดท้าํการวิเคราะห ์Ŝ แรงหนนุหลกัๆ ทีÉจะช่วงผลกัดนัใหร้าคาหุน้ทีÉ
ถกูคดัเขา้ดชันี SETŝŘ และ SETřŘŘ มีโอกาส Outperform ตลาดไดใ้นช่วงทีÉเหลือของปี 

1. คาดมีเม็ดเงินกว่า 1.1 หมืÉนลา้นบาท จากกองทุนรวมหุน้ 485 กองทุน (มูลค่า
สินทรพัยร์วม 7.3 แสนลา้นบาท) มาซื Êอหุน้ทีÉถกูคดัเขา้ดชันีทัÊง 5 บรษัิท ตัÊงแตว่นันี Êจนถึงวนั
ทาํการสดุทา้ยของปี 2563 โดยคาดการณแ์รงซื Êอของกองทนุรวมแตล่ะบรษัิทดงันี Ê 
 
 

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET50 ไดแ้ก่ BPP, CKP, IRPC, STA, WHA

หุน้สํารอง(Reserve List) คัดเขา้คํานวณ SET100 ไดแ้ก่ AAV, ERW, MC, PSL, SIRI

หมายเหตุ :  DELTA BAM ถูกเขา้คํานวณทัѸงดัชน ีSET50 และ SET100
* คอื หุน้ทีѷถูกคัดเขา้/ออก SET50 และ SET100 ตรงกับการคาดการณข์องฝ่ายวจัิยฯ
JMART อยู่ในหุน้สํารองลําดับทีѷ 3 ในการคาดการณข์องฝ่ายวจัิยฯ

รายช่ือหุ้นท่ีถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H64

WHA* JMART* SGP

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก

COM7* BPP* MBK* SIRI*

DELTA* IRPC* DELTA* BAM* AAV* PSH

BAM*
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คาดการณ์เม็ดเงินที่จะทยอยหนุนหุ้นที่ถูกคัดเข้าคำนวณ SET50 และ SET100 รอบ 
1H64   

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

2. สถิติในอดีตหุน้ทีÉถูกคดัเขา้ดชันีมกัจะ Outperform ตัÊงแต่วนัทีÉประกาศไปจนถึง
วันทีÉมีผลบังคับใชเ้สมอ โดยหุน้ทีÉถูกคัดเขา้ทัÊง SETŝŘ และ SETřŘŘ พรอ้มกันมีโอกาส
ปรบัตวัเพิÉมขึ Êนราว Ŝ%, เขา้เฉพาะ SETŝŘ Ś-ś% และเขา้เฉพาะ SETřŘŘ ř-Ś% ในช่วง
เวลาดงักลา่ว 

ผลตอบแทนในอดีตหุ้นที่ถูกคดัเข้าคำนวณดัชนี SET50 และ SET100 

 

ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

3. ปีนี Êยงัมีแรงซื Êอจากต่างชาติเขา้มาช่วยหนนุอีกแรง ดงันัÊนฝ่ายวิจยัฯจึงทาํการคดั
สรรว่ามีหุ้นอะไรทีÉอยู่ในดัชนี MSCI ซึÉงเป็นดัชนีสากลทีÉต่างชาติมักลงทุนอ้างอิงตาม 
โดยเฉพาะหุน้ทีÉอยู่ในดัชนี MSCI Global Standard อย่าง BAM, DELTA ถูกนาํไปสรา้ง 
Benchmark ในกองทุน ETF ทีÉหลากหลายกว่าดัชนี MSCI Small Cap. อย่าง COM7, 
JMART ทาํใหไ้ดแ้รงหนนุจากนกัลงทนุตา่งชาติมากกวา่ รวมถึงหุน้ทีÉไม่ไดอ้ยุ่ในดชันี 

4. ตอ้งพิจารณาในมุม Valuation ประกอบเพืÉอคน้หาหุน้ทีÉน่าลงทุนมากทีÉสุด ซึÉง
น่าจะไดแ้รงหนุนจากนกัลงทุนประเภทอืÉนๆ เพิÉมเติม และต่อเนืÉองไปจนหลงัจากทีÉหุน้ถกู
เขา้คาํนวณแลว้ 

สรุปคือ ŝ หุ้นทีÉถูกคัดเข้าคํานวณในดัชนี SETŝŘ หรือ SETřŘŘ น่าจะ Outperform 
ตลาดได้ดีในช่วงทีÉเหลือของปีทัÊงสิÊน แต่หากให้เลือก ř บริษัททีÉน่าลงทุนมากสุด 
เลือกหุ้น BAM เนืÉองจากถูกคัดเข้าทัÊงดัชนี SETŝŘ และ SETřŘŘ ซึÉงมีโอกาสปรับตัว
ขึ Êนแรงมากสุดตามสถิติในอดีต และยังเป็นหุ้นขนาดใหญ่ซึÉงมีแรงหนุนจาก
เงินกองทุนรวมในประเทศเป็นลําดับต้นๆของหุ้นทีÉถูกคัดเข้า อีกทัÊงยังอยู่ในดัชนี
หุ้นขนาดใหญ่ของโลก อย่าง MSCI Global Standard ซึÉงเป็นทีÉนิยมสําหรับนักลงทุน

Stock เม็ดเงินจากกองทนุ Active 
มีโอกาสไหลเขา้เพิѷม(ลา้นบาท)

เม็ดเงินไหลเขา้
จากกองทนุ Passive(ลา้นบาท)

DELTA 5,132 3,170
BAM 903 558
COM7 549 339
JMART 188 9
MBK 284 14

7,057 4,091
11,148Total

หุน้ทีѷถกูเขา้คาํนวณใน
ผลตอบแทนกอ่น
วันมีผลบังคับใช ้

ของหุน้
ทัѸง SET50 และ SET100 ราว 4%

เขา้เฉพาะ SET50 2-3%
เขา้เฉพาะ SET100 0.5-1.5%
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ต่างชาติ และยังมี Valuation บวกกับแนวโน้มการเติบโตตามเศรษฐกิจทีÉโดดเด่น
อีก 

รายละเอียดอืÉนๆ สามารถติดตามได้ในบทวิเคราะห์ Quantitative ฉบับเต็มได้ใน
วันนีÊ 

  
SET vs Sector Return 2019  SET vs Sector Return 2020ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


