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Market Cap:                               
PE 21E:                                
EPS Growth 21E:                                
ROE 21E:
Dividend Yield:                           

TESLA (TSLA US)
บริษัทผู้น ำด้ำนกำรผลิตและจ ำหน่ำยรถยนต์พลังงำนไฟฟ้ำ ที่มีมูลค่ำมำกที่สุดในโลกในอุตสำหกรรมรถยนต์ 
มีส ำนักงำนใหญ่ตั้งอยู่ที่ California America มีชื่อเสียงอย่ำงแพร่หลำยครั้งแรก หลังจำกที่เริ่มจ ำหน่ำย    
รถเทสลำ โรดสเตอร์ รถสปอร์ตไฟฟ้ำคันแรก

รำยได้เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง และเริ่มมีก ำไร
รำยได้ย้อนหลังเติบโตขึ้นในทุกๆปีอย่ำงต่อเนื่อง โดยรำยได้ในปีนี้ถึงไตรมำสที่ 3 Tesla มีรำยได้แล้วถึง 
28,176 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ และเริ่มมีก ำไร 660.3 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ ซึ่งถือว่ำเป็นแนวโน้มที่ดี รวมถึงล่ำสุด
หลังจำกได้เข้ำร่วมในดัชนี S&P500 รำคำหุ้น Tesla ก็ได้พุ่งทะยำนท ำจุดสูงสุดใหม่อย่ำงต่อเนื่อง มูลค่ำ
ตลำดสูงถึง $530 พันล้ำนเหรียญสหรัฐฯ 

นวัตกรรมเปลี่ยนโลก
Tesla เป็นผู้น ำด้ำนกำรพัฒนำและผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำ กำรเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่มักจะสร้ำงควำมตื่นตำตื่นใจ
เสมอ ซึ่งปัจจุบัน Tesla ได้ก ำลังพัฒนำแบตเตอรี่รถยนต์ไฟฟ้ำให้มีรำคำต่ ำกว่ำ $20,000 และพัฒนำระบบ
ขับข่ีอัตโนมัติ

Key Information 

Last Price : $633.25
Cons. Target Price: $376.94
Cons. Rating: SELL
Upside: -40.5%

$600,258.1 bn
166.91x
69.94%
44.96%
-
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NIO (NIO US)

........1 ในเทรนด์ที่น่ำสนใจในอนำคตคือ รถยนต์พลังงำนไฟฟ้ำ หลำยๆประเทศทั่วโลกได้ให้ควำมส ำคัญใน
เรื่องของสิ่งแวดล้อมมำกขึ้น จึงมีนโยบำยสนับสนุนกำรผลิตและพัฒนำรถยนต์ที่ใช้พลังงำนไฟฟ้ำ 100% 
รวมถึงรถยนต์ไฟฟ้ำยังมีสมรรถนะในกำรขับเคลื่อนที่ดีกว่ำเครื่องยนต์สันดำป อัตรำเร่งที่เงียบและเร็ว
เหนือกว่ำรถยนต์ที่ใช้น้ ำมัน วันนี้เรำจึงพำมำรู้จักกับหุ้นกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้ำที่น่ำสนใจมำ 3 ตัวด้วยกัน

ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยรถยนต์พลังงำนไฟฟ้ำสัญชำติจีน โดยจัดจ ำหน่ำยรถยนต์ทั่วโลก ครอบคลุมทั้ง
จีน ฮ่องกง สหรัฐฯ สหรำชอำณำจักร และเยอรมัน แต่เน้นบุกตลำดจีนเป็นหลัก นอกเหนือจำกนั้นยัง
พัฒนำด้ำนแบตเตอรี่และพลังงำนไฟฟ้ำ ก่อนหน้ำนี้มีกำรร่วมมือกับ Mobileye N.V. ในกำรพัฒนำด้ำน
รถยนต์ ซึ่งเรำจะรู้จักกันในนำม NextEV Inc และได้ท ำกำรเปลี่ยนชื่อเป็น NIO ในปี 2017
Business Model ที่น่ำจับตำ
NIO ถือได้ว่ำ เป็นบริษัทผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำที่น่ำจับตำในจีน เนื่องจำกมีกำรบุกตลำดประเทศจีนด้วยรำคำ
ที่จับต้องได้ และถูกกว่ำ Tesla ที่ขำยในประเทศจีนถึงเท่ำตัว รวมถึงรูปแบบดีไซน์ที่ล้ ำสมัย ซึ่งถูกขนำน
นำมว่ำ “Next Tesla” เมื่อมำดูยอดขำยไตรมำสล่ำสุด 3Q20 พบว่ำมีกำรเติบโตสูงถึง 146.4% YoY อีก
ทั้งตลำดประเทศจีนยังถือเป็นหนึ่งในตลำดรถยนต์ไฟฟ้ำที่ใหญ่ที่สุดในโลก กว่ำ 50% ของยอดขำย
รถยนต์ไฟฟ้ำทั่วโลกทั้งหมดมำจำกประเทศจีน
รำยได้เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง แตย่ังไม่มีก ำไร
ถึงแม้ว่ำรำยได้ของ NIO เติบโตอย่ำงต่อเนื่องในทุกๆปีที่ผ่ำนมำ แต่ก็ยังขำดทุนอยู่ เนื่องจำกมีค่ำใช้จ่ำย
ต่ำงๆที่สูง รวมถึงนโยบำยของทำงกำรจีนที่มีกำรลดเงินสนับสนุน เพื่อป้องกันไม่ให้เกิดภำวะฟองสบู่
รถยนต์ไฟฟ้ำ ซึ่งส่งผลต่อรำยได้ของบริษัทเช่นกัน

Market Cap:                               
PE 21E:                                
EPS Growth 21E:                                
ROE 21E:
Dividend Yield:                           

Key Information 

Last Price : $43.50
Cons. Target Price: $45.88
Cons. Rating: BUY
Upside: +5.5%

$67,974.9 bn
-
60.98%
87.28%
-
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยั นหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำ
ประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซื้อ
หรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด

XPENG (XPEV US)
บริษัทรถยนต์ Startup สัญชำติจีนที่ผลิตและจ ำหน่ำยรถยนต์ไฟฟ้ำขำยในประเทศจีนและ
ก ำลังขยำยไปยังตลำดทั่วโลก XPEV โดยเริ่ม IPO เมื่อวันที่ 27 ส.ค. ที่ผ่ำนมำ ถือว่ำเป็น 1 ใน
คู่แข่งของบริษัทผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำในจีน
ไม่ได้มีดีแค่รถยนต์ไฟฟ้ำ
นอกเหนือจำกกำรผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำแล้ว XPEV ยังได้รับเงินสนับสนุนหลักจำก Alibaba 
Group ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ ซึ่งใช้ในกำรพัฒนำรถยนต์ไฟฟ้ำ รวมถึงพัฒนำด้ำนเทคโนโลยีกำรบิน
อีกด้วย โดยล่ำสุดได้มีกำรเปิดตัว ยำนพำหนะบินได้ รูปร่ำงคล้ำยโครน แต่คนสำมำรถนั่งได้ถึง 2 
คน ซึ่งอยู่ภำยใต้ concept ของโลกอนำคตที่ว่ำ ยำนพำหนะหรืออุปกรณ์ต่ำงๆสำมำรถมีฟีเจอร์
ขับเคลื่อนด้วยตนเอง จะไม่ได้มีแค่รถยนต์เท่ำนั้น โดยกำรเปิดตัวยำนพำหนะบินได้ในครั้งนี้ถือเป็น
ที่น่ำต่ืนตำตื่นใจ และท ำให้นักลงทุนมองถึงโอกำสในกำรเติบโตของ XPEV ในอนำคตอีกด้วย
ลงทุน R&D อย่ำงต่อเนื่อง
XPEV ให้ควำมส ำคัญในเรื่องของกำรลงทุนพัฒนำด้ำนเทคโนโลยีอย่ำงต่อเนื่อง เมื่อดูในเรื่องของรำยได้
พบว่ำมีกำรเติบโตขึ้น และคำดว่ำจะเติบโตได้ในอนำคตตำมเทรนด์ EV Cars แต่อย่ำงไรก็ตำม Model ของ
ธุรกิจ และตัวบริษัท XPEV ยังอยู่ในขั้นของ Start-Up ซึ่งมีกำรลงทุนในด้ำนต่ำงๆค่อนข้ำงสูง โดยเฉพำะ 
R&D จึงท ำให้ปัจจุบันยังขำดทุนอยู่

Market Cap:                               
PE 20E:                                
EPS Growth 20E:                                
ROE 20E:
Dividend Yield:                           

Key Information 

Last Price : $49.49
Cons. Target Price: $47.59
Cons. Rating: BUY
Upside: -3.8%

$39,092.3 bn
-
42.42%
89.92%
-

GLOBAL STOCKS FOCUS
17 DEC 2020

Source: JPMorgan, Bloomberg as of 17 Dec 20 


