
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

แม้ “เราชนะ” จะไม่ได้ส่งผลบวกโดยตรงต่อกำไร บจ. แต่ก็เป็นประโยชน์
ทางอ้อมจาก Sentiment เชิงบวกของเศรษฐกิจ ส่วนสถานการณ์ Covid-
19 เริ่มเห็นสัญญาณบวกจากจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ที่ลดลง และกำหนดการ
ฉีดวัคซีนที่ชัดเจนขึ้น คาด SET Index ฟื้นตัวกลับ พอร์ตจำลองขายทำ
กำไร TVO สลับเข้า CPF หุ้น Top Pick เลือก CPF, MCS และ OSP 
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เราชนะ ดีต่อเศรษฐกิจฐานราก ส่วนบริษัทจดทะเบียนได้ผลทางอ้อม 
รูปแบบการใชจ้่ายเงินตามมาตรการ เราชนะ (ใหเ้งินเยียวยา şŘŘŘ บาท/คน ในช่างเวลา
ประมาณ Ś เดือน) ทีÉทยอยจ่ายเป็นรายสปัดาห ์และใหใ้ชจ้่ายผ่าน App เป๋าตงั โดยใชไ้ด้
กบัรา้นคา้ทีÉเป็นผูป้ระกอบการรายย่อยในชมุชน เชืÉอวา่เป็นกลไกทีÉทาํใหเ้ม็ดเงินกระจายใน
วงกวา้งในกลุม่ประชากรทีÉเป็นฐานรากของประเทศ ซึÉงน่าจะช่วยพยงุเศรษฐกิจใหยื้นอยู่ได ้
แต่สาํหรบับริษัทจดทะเบียนทีÉเป็นผูป้ระกอบการรายใหญ่ในประเทศ เชืÉอว่าจะไม่ไดร้บั
ประโยชน์ทางตรงจากมาตรการในรอบนีÊ แต่อาจมีบางส่วนไดป้ระโยชน์ทางออ้มจาก
ภาพรวมเศรษฐกิจ สาํหรบัสถานการณ ์Covid-19 ในประเทศ ดเูหมือนเริÉมเห็นพฒันาการ
เชิงบวก โดยจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใหม่ลดลง ขณะทีÉบางพื ÊนทีÉเริÉมผ่อนคลายมาตรการใหกิ้จกรรม
ทางเศรษฐกิจดาํเนินไปไดม้ากขึ Êน อีกทัÊงเริÉมเห็นความชดัเจนเรืÉองกาํหนดการทีÉจะฉีดวคัซีน
ในประเทศ โดยภาพรวมน่าจะทาํให ้SET Index มีโอกาสฟืÊนตวักลบัขึ Êนมาได ้สาํหรบัพอรต์
จาํลอง วนันี ÊมีการปรบัเปลีÉยน โดยขายทาํกาํไร TVO (นํÊาหนกั řŘ% ในพอรต์) หลงัพบว่า
ราคากากถัÉวเหลืองปรบัตวัลดลงแรง และนาํเงินเขา้ลงทนุใน CPF แทน ส่วนหุน้ Top Pick 
เลือก CPF, MCS และ OSP 

17 หุ้นคาด 4Q63 โตทั้ง YoY และ QoQ 

  
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 

Stock Sector Recommend Upside Fair Value %qoq %yoy วนัประกาศงบไตรมาส 4 
ปีทีѷผา่นมา

ADVANC ICT BUY 21.88% 220.00 11% 3% 06/02/2020
STA AGRI BUY 73.91% 50.00 115% 5964% *16/02/2021
STGT PERSON BUY 75.68% 65.00 62% 3834% *16/02/2021
PR9 HELTH BUY 18.28% 11.00 9% 6% 18/02/2020
COM7 COMM BUY 12.20% 46.00 13% 10% 20/02/2020
DOHOME COMM BUY 0.67% 15.00 17% 44% 20/02/2020
GULF ENERG BUY 7.69% 38.50 45% 56% 21/02/2020
BDMS HELTH BUY 12.15% 24.00 64% 27% *24/02/2021
ORI PROP BUY 9.74% 8.94 35% 9% *25/02/2021
BGRIM ENERG BUY 8.41% 58.00 102% 147% 25/02/2020
GUNKUL ENERG BUY 18.29% 3.15 49% 183% 25/02/2020
OSP FOOD BUY 14.69% 41.00 2% 14% 26/02/2020
EASTW ENERG BUY 19.57% 11.00 101% 38% 27/02/2020
SFLEX PKG BUY 4.20% 6.20 3% 20% 27/02/2020
AMATA PROP BUY 50.54% 24.99 25% 34% 28/02/2020
TVO FOOD BUY 4.96% 37.00 21% 9% 28/02/2020
JWD TRANS BUY 20.22% 11.00 70% 4% 02/03/2020
* คาดการณ์วันประกาศงบไตรมาส 4 ปีนีѸ

SET Index 1,522.59
เปลี่ยนแปลง (จุด) 12.46
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

87,642

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -524.63
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,079.91
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,399.89
นักลงทุนรายย่อย -1,955.17

20 มกราคม 2564 |
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วันนี้นาย Joe Biden เข้ารับตำแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐคนที่ 46  
ประเด็นต่างประเทศทีÉตลาดใหน้ํÊาหนกัหลกัๆ คือ ในสหรฐัเมืÉอคืนว่าทีÉรฐัมนตรีคลงัสหรฐั
คนใหม่นาง Janet Yellen(อดีตประธาน Fed)  แถลงต่อวุฒิสภาสหรัฐ คือ เดินหน้า
สนับสนุนมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน 1.9 ลา้นลา้นดอลลาร(์ราว 9% ของ GDP 
สหรฐั) ตามทีÉนาย Joe Biden ว่าทีÉประธานาธิบดีสหรฐัคนทีÉ ŜŞ เผยออกมาในสปัดาหท์ีÉ
แลว้ และในวนันี Ê 20 ม.ค. นาย Joe Biden จะเขา้สาบานตนประธานาธิบดี  ตลาดคาดหวงั
การผลกัดนัมาตรการทีÉเคยหาเสียงไวมี้โอกาสเกิดขึ ÊนเนืÉองจากครองเสียงทัÊงสภาบนและ
สภาลา่ง   โดยรวมถือเป็น Sentiment ตอ่ตลาดหุน้ทัÉวโลก และราคานํÊามนัดิบ อาทิ  Brent 
วานนีÊบวก Ś.ř% นบัตัÊงแตต่น้ปี (ytd)เพิÉมขึ Êน ş.š% ดีตอ่หุน้พลงังาน PTT,  PTTEP   

อย่างไรก็ตามนาง Janet Yellen วานนีÊยังเผยต่อทีÉประชุม  สหรฐัพรอ้มดาํเนินมาตรการ
ต่างๆ อย่างเต็มทีÉ เพืÉอตอบโตน้โยบายการคา้ของจีนทีÉไม่เป็นธรรม ทาํให้ความกังวล 
Trade war ยงัเป็นประเด็นทีÉมีอยู่ถือ Sentiment บวกตอ่หุน้กลุม่นิคม (AMATA, WHA) แต่
กดดนัราคา Soft Commodity พลิกกลบัมาลงแรงเกือบทุกประเภท  อาทิ  ยางแท่ง ยาง
แผ่นปรบัลงเฉลีÉย ř.š% เป็น Sentiment ลบช่วงสัÊนค่อ STA, NER แต่ระยะกลาง-ยาวยงั
แนะนาํซื Êอ    และกากถัÉวเหลือง -Ś.ş%, ถัÉวเหลือง -Ś.Ś% เป็น Sentiment ลบช่วงสัÊนต่อ 
TVO(FV@ 37)  โดยหุ้นทีÉได้ประโยชน์จากราคากากถัÉ วเหลืองปรับลง  แนะนําลงทุน 
CPF(FV@BŜŚ) ซึÉงมีตน้ทุนกากถัÉวเหลืองคิดราว řŝ%ของตน้ทุนรวม และยังมีแรงหนุน
ราคาสกุรหนา้ฟารม์ในไทยลา่สดุ สงูสดุในรอบ Ş ปี อยู่ทีÉ ŠŘ บาท/กก. 

 

ผู้ติดเชื้อในประเทศเริ่มทรงตัว,  รัฐเดินหน้าผ่อนคลายบางจังหวัด, 
เม็ดเงินอัดฉีด 3500 บาท 2 เดือน บวกต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้นไทย  
ตลาดหุน้ไทยและแนวโนม้เศรษฐกิจปี ŚŝŞŜ เห็นสญัญาณบวกมากขึ Êนจาก ś ประเด็น  

 สถานการณก์ารระบาดของไวรสั COVID-19 เห็นแนวโนม้ผูติ้ดเชื Êอดีขึ Êน  เห็นได้
จากผูติ้ดเชื Êอรายใหม่รายวนั ทรงตวัไม่เกิน ŜŘŘ ราย ล่าสุดวานนีÊพบ 171 ราย 
ค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั 7 วนั ล่าสดุอยู่ทีÉ 251 ราย ลดลงจากสปัดาหก่์อนทีÉ 267 ราย 
(ดงัรูป) และความชดัเจนและความคืบหนา้ของรฐับาลทีÉจะนาํเขา้วคัซีนป้องกัน 
Covid-19 มาฉีดซึÉงจะเริÉมเห็นการฉีดเข็มแรกในช่วง เดือน ก.พ.ŞŜ เป็นตน้ไป   
ภายในปีนี ÊรฐัตัÊงเปา้ฉีดวคัซีนฟรใีหป้ระชาชนราว 50% ของประชากรทัÊงประเทศ  
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จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย 

 
ทีÉมา: กรมควบคมุโรค 

 รฐับาลส่งสญัญาณเริÉมผ่อนคลายการควบคุมกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  :  ล่าสุด 
เมืÉอวานนีÊ  1.) เชียงใหม่ยกเลิกการปิดสถานทีÉเสีÉยง, อนุญาตใหน้ัÉงทานอาหาร
เครืÉองดืÉมในรา้นได ้แบบไม่กาํหนดเวลา และบริโภคเครืÉองดืÉมแอลกอฮอลใ์น
รา้นอาหารได้ 2.สมุทรสาคร กําลังพิจารณากลับมาเปิดตลาดกลางกุ้ง   3.
กรุงเทพฯ พรุง่นี ÊพิจารณายกเลิกปิดสถานทีÉเสีÉยง เช่น สถานประกอบการสขุภาพ-
นวด,  สถานทีÉออกกาํลงักาย, หอ้งจดัเลี Êยง(ดงัตาราง) ถือเป็นบวกต่อเศรษฐกิจ
ไทยปี ŚŝŞŜ  

ความคืบหน้า ผ่อนคลายการเข้มงวดกิจกรรมเศรษฐกิจไทย 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 มาตรการกระตุน้การบรโิภคจากรฐับาล  ล่าสดุยงัมีการถกูผลกัดนัออกมา ล่าสดุ 
ครม. อนุมัติมาตรการ“เราชนะ”  จ่ายเงินเยียวยา ś,ŝŘŘ บาท/คน ระยะเวลา  
ก.พ.-มี.ค.ŞŜ  รวม  31 ลา้นคน วงเงินรวม  2.řş แสนลา้นบาท คาดหนนุ GDP 
0.5%  เป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มค้าปลีก แนะนําลงทุน  CRC (FV@B38.00), 
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HMPRO (FV@B15.50) และ CPALL (FV@B74.00)  รวมถึงหุน้กลุ่มผูผ้ลิตสินน
คา้อปุโภคบรโิภคในชีวิตประจาํวนัเช่น OSP (FV@B41.00), TVO (FV@B37.00), 
TKN (FV@B12.70) และ SAPPE (FV@B26.00)  

มาตรการพยุงเศรษฐกิจที่กำลังพิจารณา  

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

อย่างไรก็ตาม เป็นทีÉสงัเกตว่า วงเงินของมาตรการเศรษฐกิจชุดใหม่ในปี 2564 มีตํÉากว่า
มาตรการในปี 2563 โดยเฉพาะมาตรการจ่ายเงินเยียวยา ซึÉงปี 2563 มีวงเงินเกือบ 3 แสน
ลา้นบาท ส่วนปี 2564 มีเพียงราว 2.17 แสนลา้นบาท  ASPS คาดว่ามาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจทีÉออกมาไม่เพียงพอ หนนุภาครฐัใชน้โยบายอืÉนๆเพิÉมเติม เช่น นโยบายการเงิน
ผ่านการลดดอกเบี Êยนโยบาย ซึÉงประเมินว่ามีความเป็นไปไดท้ีÉ กนง. จะลดอตัราดอกเบี Êย
นโยบายจาก 0.5% เหลือ 0.25% ในการประชมุวนัทีÉ 3 ก.พ. หรอื 24 มี.ค. 2564  

 

คัดกรองหุ้นงบ 4Q63 สวย พื้นฐานเด่น น่าลงทุนในช่วงเวลานี้  
การเขา้สู่ช่วงฤดูกาลประกาศงบการเงินประจาํปี ŚŝŞś ล่าสุดมีการประกาศไปแลว้ 4 
บริษํท อาทิ TISCO, LHFG, KTC และ KKP ซึÉงจะมีทยอยประกาศออกมาเรืÉอยๆ ใน
เบื Êองตน้ฝ่ายวิจยัรวบรวมมามีดงันี Ê 

คาดวันประกาศงบ 4Q63 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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ช่วงฤดูกาลประกาศงบการเงินประจาํปี ŚŝŞś หรืองวด ŜQ63  (řŠ ม.ค. – ř มี.ค. ŞŜ) 
นักลงทุนมักจะโฟกัสและให้นํÊาหนักการลงทุนกับหุ้นมีแนวโน้มผลประกอบการ
งวด ŜQŞś เติบโตโดดเด่นเป็นพิเศษ ดังนัÊนฝ่ายวิจัย ASPS จึงทําการคัดกรองหุ้น
งบ ŜQŞś สวย พืÊนฐานเด่นน่าลงทุน โดยผ่านเงืÉอนไขต่างๆ ดังนีÊ 

1. เป็นหุ้นทีÉมีแนวโน้มกําไรสุทธิในงวด ŜQŞś เติบโตทัÊง QoQ และ YoY 
2. ฝ่ายวิจัยฯ แนะนํา “ซื Êอ” 
3. มี Upside > 0% 

ได้ผลลัพธ์หุ้นงบ ŜQ63 สวยน่าลงทุน řş บริษัท เรียงตามช่วงเวลาการประกาศงบ
ก่อนไปหลังดังนีÊ  

17 หุ้นคาด 4Q63 โตทั้ง YoY และ QoQ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

ฝ่ายวิจัยฯเชืÉอว่าหุ้นทัÊง řş บริษัท จะมีโอกาส Outperform ตลาดได้ดีในช่วงฤดูกาล
การประกาศผลประกอบการประจําปี หรืองวด ŜQ63 โดยเฉพาะหุ้นขนาดใหญ่
น่าจะได้ Fund Flow เข้ามาช่วยหนุนอีกแรง อย่าง GULF, BGRIM, OSP, BDMS 
และ ADVANC 

ส่วน Toppick ในวันนีÊเลือกหุ้นกําไร 4Q63 โตเด่น ได้แรงหนุนจากมาตการภาครัฐ 
อย่าง OSP รวมถึงหุ้นทีÉราคายัง Laggard พืÊนฐาน อย่าง CPF และ MCS  

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 
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Stock Sector Recommend Upside Fair Value %qoq %yoy วนัประกาศงบไตรมาส 4 
ปีทีѷผา่นมา

ADVANC ICT BUY 21.88% 220.00 11% 3% 06/02/2020
STA AGRI BUY 73.91% 50.00 115% 5964% *16/02/2021
STGT PERSON BUY 75.68% 65.00 62% 3834% *16/02/2021
PR9 HELTH BUY 18.28% 11.00 9% 6% 18/02/2020
COM7 COMM BUY 12.20% 46.00 13% 10% 20/02/2020
DOHOME COMM BUY 0.67% 15.00 17% 44% 20/02/2020
GULF ENERG BUY 7.69% 38.50 45% 56% 21/02/2020
BDMS HELTH BUY 12.15% 24.00 64% 27% *24/02/2021
ORI PROP BUY 9.74% 8.94 35% 9% *25/02/2021
BGRIM ENERG BUY 8.41% 58.00 102% 147% 25/02/2020
GUNKUL ENERG BUY 18.29% 3.15 49% 183% 25/02/2020
OSP FOOD BUY 14.69% 41.00 2% 14% 26/02/2020
EASTW ENERG BUY 19.57% 11.00 101% 38% 27/02/2020
SFLEX PKG BUY 4.20% 6.20 3% 20% 27/02/2020
AMATA PROP BUY 50.54% 24.99 25% 34% 28/02/2020
TVO FOOD BUY 4.96% 37.00 21% 9% 28/02/2020
JWD TRANS BUY 20.22% 11.00 70% 4% 02/03/2020
* คาดการณ์วันประกาศงบไตรมาส 4 ปีนีѸ
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