
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

 วันพุธที่ 21 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

 Sinopec (386 HK EQUITY) ++  ราคาปด : 7.14 เหรียญฮองกง 
Company Update  (Bloomberg)  Market Cap: 7.62 แสนลานเหรยีญ

ฮองกง 

Sinopec บริษัทปโตรเลียมและปโตรเคมีขนาดใหญอันดับ 2 ของจีน ตกลงรวมทุน
สรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหกับ Sibur ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจปโตรเคมี
ขนาดใหญที่สุดในประเทศรัสเซีย 

  

   

Comment :  ราคาหุน Sinopec เทียบกับดัชนี HSI 
ยอนหลัง 
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 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 7.50/5.02

 52 Week Beta 1.12

 Company Background 
 Sinopec ดําเนินธุรกิจดานพลังงานและ

เคมีท่ีมีอิทธิพลมากท่ีสุดในทวีปเอเชีย 

 บริษัท China Petroleum & Chemical Corp. หรือ Sinopec ไดลงนามในสัญญารวมทุน
สรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหกับบริษัท Sibur ของประเทศรัสเซียเม่ือวันท่ี 20 พ.ค. 57 ท่ี
ผานมา โดยการรวมทุนคร้ังน้ี Sinopec มีสัดสวนการถือหุนถึง 74.9% ในขณะท่ี Sibur ถือ
หุนในสัดสวน 25.1% ท้ังน้ีบริษัทมีแผนที่จะกอสรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหในบริเวณ
เขตอุตสาหกรรม Shanghai Chemical Industry Park ซึ่งอยูหางจากทางตอนใตของเมือง
เซี่ยงไฮ ประเทศจนีเปนระยะทาง 50 กิโลเมตร 

 Sinopec และ Sibur คาดวาการสรางโรงงานผลิตยางสังเคราะหจะสามารถผลิตยาง NBR 
หรือยางเอ็นบอีาร ซึ่งมีชือ่เต็มวา Nitrile Butadiene Rubber ไดราว 50,000 ตันตอป โดย
กรรมวิธีการผลิตยาง NBR จะใชเทคโนโลยีการผลิตของ Sibur อีกท้ัง Sibur จะสง
ผูเชี่ยวชาญเขามาชวยในกระบวนการผลิตเพ่ือใหผลิตภัณฑของบริษัทสามารถแขงขันและ
สรางกําไรในระยะยาวในตลาดเอเชียได  

 ยางสังเคราะห NBR ถือวาเปนผลิตภัณฑท่ีสําคัญในกระบวนการผลิตตางๆ อาทิ สาย
นํ้ามัน ยางซลี ยางเชื่อมขอตอ สายพานลําเลียง ทอดูดหรือสงนํ้ามัน เน่ืองจากยางชนดิน้ีมี
คุณสมบัติทนตอนํ้ามันและความรอน  

 
 China Petroleu-H BUY 27 Target (HKD) 7.81

HOLD 5 Price (HKD) 7.14

SELL 3 Mkt cap (HKDm) 761,984      
(CNYm) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 104,565     90,642       95,052               106,279      115,351     117,354     
Net Income 73,225       63,879       66,132               74,248        81,150       83,184       
EPS 0.65           0.57           0.57                   0.63            0.68           0.69           
EPS growth (%) -86.8% -12.9% 0.7% 10.2% 8.9% 1.5%
PER (x) 8.84           10.15         10.08                 9.15            8.40           8.28           
DPS 0.16           0.21           0.22                   0.25            0.27           0.28           
Dividend yield (%) 2.2% 2.9% 3.1% 3.5% 3.8% 3.9%
BPS 4.19           4.53           4.88                   5.43            5.90           6.18           
P/BV (x) 1.37           1.27           1.18                   1.06            0.97           0.93           
ROE (%) 16.42         12.99         12.25                 12.20          12.02         11.34         
ROA (%) 6.84           5.32           5.01                   5.60            5.68           5.68           

ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP 
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 หากพิจารณาแนวโนมกําไรสุทธิของ Sinopec ในป 2557 ตาม Bloomberg Consensus 
พบวาเทากับ 7.4 หม่ืนลานหยวน (เทียบเทา 1.2 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ) เติบโต 
12.3%yoy ในขณะท่ีรายไดเทากับ 2.9 ลานลานหยวน (เทียบเทา 4.7 แสนลานเหรียญ
สหรัฐฯ) เพ่ิมขึ้น 3.9%yoy ท้ังน้ี Sinopec ถือเปนบริษัทชั้นนําและมีฐานลูกคาท่ีแขง็แกรง
ในตลาดภูมิภาค โดย Sinopec คาดวาการรวมทุนกับ Sibur จะสามารถตอบสนองกบั
ปริมาณความตองการตลาดที่เพ่ิมขึ้นจากสภาพเศรษฐกิจในประเทศท่ีเติบโตอยางตอเน่ือง 

 ราคาหุน Sinopec ลาสุดอยูท่ี 7.14 เหรียญฮองกง ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 12.8% จากส้ินป 2556 
สามารถ outperform ดัชนี HSI ท่ีลดลง 2% ในชวงเวลาเดียวกัน และยัง outperform หุน
ในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันจากการจัดอันดับของ Bloomberg ท้ังน้ีจากการรวบรวมของ 
Bloomberg Consensus พบวาหุน Sinopec ไดรับคําแนะนําจากนักวิเคราะหใหซื้อ 27 
ราย ถอื 5 ราย และขาย 3 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับป 2557 เทากบั 7.81 
เหรียญฮองกง มี upside จากราคาหุนปจจุบันราว 9.1% นอกจากนี้ PER และ PBV ป 
2557 อยูตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลกที่ 12.2 เทา และ 1.4 เทา ตามลําดับ 
อยางไรก็ตามหากพิจารณาราคาหุนในกลุมปโตรเลยีมและปโตรเคมีในประเทศไทยท่ีมี
ลักษณะคลาย Sinopec ซึ่งไดแก PTT (FV@360) พบวามี PER และ PBV ป 2557 ตํ่ากวา
คาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก 

 Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2 558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 100.4 117.8 17.3% 3.1 2.8 17.6 14.8
HALLIBURTON CO 4.42 62.9 74.3 18.1% 3.2 2.8 15.8 12.4

FREEPOR T-MCMORAN 4.08 34.4 39.5 14.7% 1.6 1.5 13.4 11.3
VALE SA-SP ADR 4.00 13.1 17.4 33.2% 1.0 0.9 6.4 6.3
CHEVR ON CORP 4.00 122.5 130.4 6.4% 1.5 1.4 11.4 11.1
CONOCOPHILLIPS 3.77 78.5 81.7 4.1% 1.7 1.6 12.5 12.7
BP PLC-ADR 3.76 50.9 52.3 2.7% 1.2 1.1 10.5 10.1

EXXON MOBIL CORP 3.52 100.7 101.1 0.4% 2.3 2.2 13.0 13.3
BARRICK GOLD CRP 3.32 16.7 20.9 25.2% 1.4 1.3 21.7 13.8

Australia
BHP BILLITON LT D 4.35 37.2 41.9 12.8% 2.3 2.1 12.8 12.7
RIO TINTO LTD 4.25 59.4 75.8 27.6% 1.9 1.7 10.0 9.1

UK

GLENCORE PLC 3.76 323.4 362.8 12.2% 1.3 1.2 14.4 11.0
ROYAL DUTCH SH-A 3.67 2,352.0 2,478.1 5.4% 1.3 1.2 11.0 10.8

Korea

POSCO 4.73 309,000.0 366,258.1 18.5% 0.6 0.6 13.8 10.8
Chin a
CHINA PETROLEU-H 4.29 7.2 7.8 9.1% 1.1 1.0 9.2 8.4

PETROCHINA CO-H 4.20 9.3 9.8 5.7% 1.1 1.0 10.3 9.8
CNOOC LTD 3.97 13.4 14.2 5.3% 1.3 1.1 8.5 8.0

JIANGXI COPPER-H 3.13 12.4 13.0 4.3% 0.7 0.7 12.2 11.6
CHINA COAL ENE-H 2.55 4.4 3.8 -13.2% 0.5 0.5 16.0 14.1

France

TOTAL SA 4.10 51.6 53.3 3.3% 1.5 1.4 10.9 10.4

Japan
INPEX CORP 4.65 1,472.0 1,688.8 14.7% 0.8 0.7 12.5 13.1

Braz il

PETROBRAS SA-ADR 3.83 14.7 18.3 24.2% 0.6 0.5 8.3 6.5

THAI LAND
PTT Pcl BUY 305.00 360.00 18.0% 1.3 1.2 8.9 8.4
PTT EXPL & PROD BUY 155.0 195.0 25.8% 1.5 1.3 9.1 8.1
PTT Global Chem cia l BUY 69.25 87.00 25.6% 1.3 1.1 9.4 9.2

THAI OIL PCL HOLD 51.25 56.00 9.3% 1.2 0.9 10.1 13.5
IRPC  PCL BUY 3.60 4.20 16.7% 1.0 0.9 86.7 20.6
BANGCHAK PETROLE BUY 30.25 36.00 19.0% 1.2 1.1 9.0 10.3
INDORAMA VENTURE BUY 24.90 30.00 20.5% 1.9 1.8 90.4 25.8
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.50 13.50 28.6% 0.7 0.8 62.8 12.4

THAI PLASTIC CHM HOLD 30.50 33.11 8.5% 1.6 1.4 10.2 9.2
BANPU BUY 29.50 32.00 8.5% 1.1 0.9 24.2 20.0
Lanna Resouces BUY 13.80 14.19 2.8% 1.4 1.4 12.7 10.6

1.4 1.3 12.2 11.4

P BV P ER
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 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


