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กลยุทธ์การลงทุน 

แรงกดดันวานน้ีท้ังในเร่ือง วัคซีน และผู้ติดเชื้อ Covid-19 เริ่มผ่อนคลายลง
ตามลำดับ โดยที่มาตรการผ่อนคลาย และแผนการเปิดรับนักท่องเที ่ยว
ต่างชาติยังคงเดิม นอกจากนี้ยังมีแผนการออกมาตรการฟื้นฟู เศรษฐกิจ
รอบใหม่ คาด SET Index ฟื้นตัวต่อ พอร์ตจำลองให้ขายทำกำไร STEC 
และเข้าลงทุนใน CENTEL หุ้น Top Pick เป็น CENTEL, CPF และ SCC 

 
 
 

 

 

 

SET Index สัปดาห์นี้ ... ต้นไม่ค่อยร้าย แต่ปลายน่าจะดี  
สปัดาหนี์มีปัจจยัทีรอสรา้งแรงกดดนัหลายเรือง เรมิจากการเมืองในประเทศ วนัที  มี.ค. 
จะมีการเปิดประชมุรฐัสภา เพือพิจารณาวาระที  ของญัตติว่าดว้ยการแกไ้ขรฐัธรรมนูญ 
(ตอ้งมีเสียงสนบัสนนุจากวฒุิสมาชิกไม่นอ้ยกว่า /  หรอื  เสียง) กระแสทีออกมาจนถึง
ปัจจุบันมีความเป็นไปไดท้ังไม่มีการโหวตวาระที  หรือ มีการโหวตใหต้กไป อยู่ทีการ
ตีความคาํวินิจฉัยของศาลรฐัธรรมนูญ โดยผลกระทบทีเกิดขึนอาจทาํใหบ้รรยากาศการ
ชมุนมุนอกสภารอ้นแรงขึนนบัเป็นประเด็นทีตอ้งจบัตา ปัจจยัต่อมาเป็นเรืองสถานการณ์
ระบาดของ Covid-19 ซงึดเูหมือนกลบัมาน่ากงัวลโดยในยโุรปพบวา่ อิตาลี และฝรงัเศส มี
จาํนวนผูติ้ดเชือเพิมขึนมาก ขณะทีในประเทศไทยก็พบกลุ่มกอ้นการติดเชือขนาดใหญ่ที
บางแค นอกจากนียงัมีความกังวลเรืองผลขา้งเคียงของการฉีดวคัซีนเขา้มา สถานการณ์
ดังกล่าวน่าจะทาํใหหุ้น้ใน Theme เปิดเมืองถูกกดดัน อีกเรืองหนึงในสัปดาหนี์คือ การ
ประชมุ Fed วนัที -  มี.ค. ซึงตอ้งจบัตาท่าทีในการดาํเนินนโยบายการเงินในอนาคต 
ภาพรวมคาดว่า SET Index น่าจะผนัผวนทิศทางลง พอรต์จาํลอง ใหข้ายทาํกาํไร STEC 
และเขา้ลงทนุใน CENTEL พรอ้มเลือก CENTEL, CPF และ SCC เป็น Top Pick 

นายกรัฐมนตรี พร้อม ครม. เขา้รับการฉีดวัคซีน AstraZeneca 

 
ทีมา: Facebook Page ไทยคูฟ่้า 

 

SET Index 1,565.73
เปลี่ยนแปลง (จุด) -2.46
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

72,811

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -829.20
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 413.33
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,907.16
นักลงทุนรายย่อย 3,323.03

16 มีนาคม 2564 |
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กลยุทธ์การลงทุน 

ยุโรปหลายประเทศเลื ่อนฉีดวัคซีน AstraZeneca  ส่วนไทยยัง
เดินหน้าต่อ ดีต่อหุ้นเปิดเมือง ?? 

กระแสการชะลอการฉีดวคัซีน Covid-19 ของ  AstraZeneca (องักฤษ) ลา่สดุ ยงัมีตอ่เนือง 
คือ เมือวานนีเกือบ %ของประเทศในยุโรป นาํโดย เยอรมนี, ฝรังเศส, อิตาลี ฯลฯ 
ประกาศชะลอการฉีดวัคซีนเพราะปัญหาลิมเลือด  เช่นเดียวกับประเทศในเอเซีย อาทิ 
อินโดนีเซียและคองโก   

อย่างไรก็ตาม ASPS พบวา่การชะลอการฉีดวคัซีนของ AstraZeneca เป็น Sentiemint เชิง
ลบช่วงสนั เพราะวา่  

 องคก์ารอนามยัโลก(WHO) และ บรษัิท Astrazeneca ล่าสดุ ออกมาแถลงว่ายงั
ไม่มีหลกัฐาน วคัซีนทาํเกิดใหลิ้มเลือด และ 

 ในยโุรป หลายประเทศมีทางเลือกในการวคัซีนหลายชนิด อาทิ พึงอนมุติัฉกุเฉิน
บรษัิท  J&J , Pfizer,  Moderna   

โดยตอ้งติดตามองคก์ารยาแห่งยุโรป (EMA) ในวนัพฤหสับดีนีจะแถลงเพือหาขอ้สรุปแอ
สตรา้เซนเนกา้ทาํใหเ้กิดภาวะลิมเลือดอดุตนั 

ในส่วนของตลาดหุน้ พบว่าโลกไม่ไดต้อบรบัความกังวลจากการชะลอฉีดวัคซีนมากนัก 
และ  ASPS พบว่าราคาหุ้นวัคซีนส่วนใหญ่ไม่ได้รับตอบรับเชิงลบ   โดยเฉพาะหุ้น 
Astrazeneca ยงัให ้Return เป็นบวก (ดงัรูปดา้นลา่ง)   

%ผลตอบแทนของหุ้นวัคซีน Covid-19 และหุ้นเปิดเมืองในต่างประเทศ 

  
ทีมา: ASPS  

ส่วนไทย  ติดตาม .)เช้าวันนีนายกรัฐมนตรี และทีมครม.จะกลับมาฉีดวัคซีนโควิด 
Astrazeneca  หลงัจากเลือนการฉีดเมือวนัที 12 มี.ค.ทีผ่านมา   และ .) สถานการณผ์ูติ้ด
เชือรายใหม่ของไทย  ล่าสดุ ลงมาตาํกว่าเหลือ  หลกั เมือวานเพิมเพียง  ราย  (ปลาย
สัปดาห์เกิดเคสคลัสเตอรต์ลาดบางแค)  ASPS น่าจะยังทาํให้รัฐบาลเดินผ่อนคลาย
กิจกรรมเศรษฐกิจตามแผนทีวางไว ้อาทิ  ผ่อนคลายช่วงสงกรานต,์  เปิดรบันกัท่องเทียว
ต่างประเทศ ฯลฯ    ASPS ประเมินเป็น Sentiment ต่อตลาดหุ้นอย่างน้อยในระยะสัน 
โดยเฉพาะหุน้ในกลุม่ทีไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเมือง 
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เราเที่ยวด้วยกัน-คนละครึ่งเฟส 3 ยังอยู่ในกระแส ช่วยหุ้นโรงแรม-
การบินเกาะกระแสตาม 

นับตังแต่ปลายปี 2563 จนถึงปัจจุบัน ภาครฐัเดินหน้าออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
อย่างตอ่เนือง ไม่วา่จะเป็นโครงการคนละครงึเฟส 1-2,  การเพิมกาํลงัซือผูมี้บตัรสวสัดิการ
, เราชนะ, เราเทียวดว้ยกันเฟส 2, เรารกักัน เป็นตน้ วงเงินรวมกว่า 3.89 แสนลา้นบาท 
หรือ . % ของ GDP และไม่เพียงเท่านี ปัจจุบันภาครฐักาํลังอยู่ระหว่างพิจารณาออก
มาตรการอืนๆเพิมเติมอีก โดยคาดวา่มาตรการสาํคญัทีกาํลงัอยู่ในกระแสคือ 

 เ ร าเท ียวด้วยกัน เฟส  3: คาดจะเป็นการขยายระยะเวลาจองทีพักไปจนถึง
เดือน ก.ค. 64 และการอดุหนนุตวัเครอืงบินจะปรบัเป็นแบบบินบฟุเฟต ์

 คนละคร ึงเฟส  3: ภายหลงัโครงการคนละครึงเฟส 1-2 มีกระแสตอบรบัจาก
ประชาชนค่อนขา้งดี หนนุใหร้ฐัเริมพิจารณาออกโครงการเพิมเติม โดยเบืองตน้ 
รูปแบบจะยงัเป็นช่วยจ่ายค่าสินคา้ (Copayment) เช่นเดิม แต่อาจขยายสิทธิให้
นาํไปใชจ้่ายบรกิารสาํคญัเพิมเติม เช่น คา่ขนสง่สาธารณะ เป็นตน้  

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

ทงันี มาตรการตา่งๆขา้งตน้ อยู่ระหวา่งพิจารณาของการท่องเทียวแห่งประเทศไทย (ททท.) 
(เราเทียวดว้ยกันเฟส 3) และกระทรวงการคลัง (คนละครึงเฟส 3) ก่อนทีจะเข้าสู่การ
พิจารณาของ ครม. ในลาํดบัถดัไป ซงึคาดวา่จะสามารถเกิดขนึได ้ภายในเดือน มี.ค. 2564 
นี ส่วนทางดา้นของการผ่อนคลายการจดังานเทศกาลสงกรานต ์ล่าสดุ สภาความมนัคง
แห่งชาติ (สมช.) เผยว่า กรณีพบการระบาดครงัใหม่ในเขตบางแค ไม่ใช่กรณีทีน่ากังวล
มาก โดย ศบค. จะมีการพิจารณามาตรการผ่อนคลายช่วงเทศกาลสงกรานตอ์ีกครงั ใน
วนัที 19 มี.ค. 2564 นี  
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ในภาพรวม ASPS ประเมินความความคืบหน้าของมาตรการต่างๆ  และการผ่อน
คลายกิจกรรมเศรษฐกิจทยีังอยู่ในกระแส จะเป็น  Sentiment เช ิงบวกต่อห ุ้นกลุ่มท ี
ได้ประโยชน  ์เช ่น  หุน้กลุ่มทอ่งเทยีว-โรงแรม (CENTEL, MINT, ERW) และหุน้กลุ่ม
สายการบิน  (AAV) ท ีได้ประโยชนจ์ากกระแสเราเท ียวด้วยกันเฟส 3 และการผ่อน
คลายช่ว ง เ ท ศก าลส งก ร าน ต ์ แ ละหุ้น ก ลุ่ม ผู้ผ ลิต สิน ค้าอ ุป โภคบ ร ิ โ ภ ค ใน
ชีวิตประจ ําวัน  (OSP, TKN, SAPPE, TVO) ท ีได้ประโยชน ์จากกระแสคนละคร ึง
เฟส 3 

 

Fund Flow ยังไหลเข้าสินทรัพย์ วัคซีนเป็นหนึ่งปัจจัยช่วยผลักดัน 

ในเดือน มี.ค. ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัทีออกมาดี และยงัมีมาตรการกระตุน้ .  ลา้นลา้น
เหรียญ ของปธน. โจ ไบเดน มาไดป้ระจวบเหมาะต่อเนืองจากมาตการของปธน. คนก่อน
หน้าทีหมดไป รวมถึงการกระจายวัคซีนในสหรัฐทีครอบคลุมไปแล้วถึง . % ของ
ประชากร ทงัหมดลว้นหนนุใหเ้ม็ดเงินลงทนุไหลออกจากสินทรพัยป์ลอดภยั (Bond Yield 
10 ปี สหรัฐ ขยับขึน .3%mtd) กลับมาไหลเข้าในสินทรัพย์เสียง โดย Down Jones 
Index ขยบัขนึมาแลว้กวา่ . %mtd (ขนึติดตอ่กนั  วนัทาํการ) 

US เห็นเมด็เงินไหลออกสินทรัพย์ปลอดภัยเข้าสินทรัพย์เส่ียง โดดเด่นมนเดือน มี.ค. 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

Fund Flow ทีกาํลังเคลือนยา้ยหาผลตอบแทนทีสูงกว่า ถือว่าดีต่อตลาดหุน้ไทยเช่นกัน 
โดยมีอีกหนึงตวัแปรสาํคญัทีน่าจะกาํหนดทิศทางของ Fund Flow ว่าจะไหลเขา้ตลาดหุน้
ไทยมากหรือนอ้ย คือ ความคืบหนา้ของการฉีดวคัซีน สะทอ้นไดจ้าก หลปัระเทศไทยไดร้บั
การฉีดวัคซีนครงัแรก 28 ก.พ.  (Sinovac) Fund Flow กลับมาไหลเขา้ตลาดหุน้ไทย
อย่างโดดเด่น (  วนัทาํการหลงัจากนนั ต่างชาติซือสทุธิหุน้ไทย .  พนัลา้นบาท) แต่มี
การกลับมาขายสุทธิในช่วง  –  วันทีผ่านมา หลังมีการประกาศเลือนการฉีดวัคซีน  
AstraZeneca ออกไปก่อน ดงันันหากเชา้นีประเทศไทยเริมฉีดวัคซีน  AstraZeneca อีก
ครงั น่าจะหนนุ Fund Flow ไหลกลบัเขา้มาตลาดหุน้ไทยอีกครงั 

Date Down Jones Bond Yield 10Y US

01/03/2021 31,536                1.42

02/03/2021 31,392                1.39

03/03/2021 31,270                1.48

04/03/2021 30,924                1.56

05/03/2021 31,496                1.57

08/03/2021 31,802                1.59

09/03/2021 31,833                1.53

10/03/2021 32,297                1.52

11/03/2021 32,486                1.54

12/03/2021 32,779                1.62

15/03/2021 32,953                1.61

Chg (mtd) 6.5% 14.3%
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วัคซีนเป็นหนึ่งตัวแปรหลักกำหนดทิศทาง Fund Flow 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

สรุปภาพรวมยังคงเห็นการ Search For Yield ของนักลงทุนต่างชาติ และการ
เดินหน้าฉีดวัคซีนน่าจะเป็นตัวแปรเสริมทีจะหนุนให้ Fund Flow ไหลกลับเข้า
ตลาดหุ้นไทยอีกครัง จากความคาดหวังมาตการกระตุ้นเศรษฐกิจและการเปิด
เมืองทต่ีอเนืองขึน 

กลยุทธ์เน้นหุ้นขนาดใหญ่ราคา Laggard ทีฟืนตัวตามการฟืนตัวเศรษฐกิจ (เป็นที
จับจ้องของนักลงทุนต่างชาติ) และยังมีปัจจัยบวกหนุน (หนุน Momentum ราคาให้
ปรับขึนได้เร็ว) อย่าง SCC (ราคา Laggard หุ้นปิโตร) , CPF(ได้แรงหนุนจากบาท
อ่อน)  และ CENTEL (ไทยเปิดประเทศ โครงสร้างการเงินแข็งแกร่งสุดในกลุ่มฯ) 
เป็น Top pick 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Date SET Index Foreign Buy

01/03/2021 1500.92 1,118               

02/03/2021 1503.36 (528)                 

03/03/2021 1543.40 2,937               

04/03/2021 1534.11 723                  

05/03/2021 1544.11 2,323               

08/03/2021 1543.76 26                     

09/03/2021 1550.59 (702)                 

10/03/2021 1573.05 2,790               

11/03/2021 1575.13 (579)                 

12/03/2021 1568.19 (778)                 

15/03/2021 1565.73 (829)                 

Chg mtd 4.6% 6,500               

เรมิฉดีวัคซนี
sinovac

เลอืนฉดีวัคซนี
Astra Zeneca
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


