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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานเช้านี้ยังไม่มีเรื่องใหม่ แต่เป็นพัฒนาการเชิงบวก
ต่อเนื ่องในเรื ่องการฟื ้นตัวทางเศรษฐกิจ โดยน้ำหนักที ่ให้เร ิ ่มไปทาง
ขับเคลื่อนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของรัฐ ซึ่งดีต่อหุ้น รับเหมาฯ วัสดุ
ก่อสร้าง รวมถึงธนาคาร พอร์ตจำลอง ให้ขาย TVO แล้วนำเงินเข้าลงทุนใน 
STEC หุ้น Top Pick เลือก BBL, MAJOR และ STEC 

 
 
 

 

 

 

น่าจะเห็นการขับเคลื่อนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน STEC เด่น  
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจยงัถือว่าเป็นเรืÉองจาํเป็นสาํหรบัประเทศทีÉไดร้บัผลกระทบจาก 
Covid-19 โดยในสหรัฐฯ ล่าสุดพูดกันถึงเม็ดเงิน ś – Ŝ ลา้นลา้นเหรียญฯ สาํหรับการ
กระตุน้เศรษฐกิจ ซึÉงการเคลืÉอนไหวดงักล่าวก็น่าจะสะทอ้นไปถึงแนวทางในการดาํเนิน
นโยบายการเงินดว้ยเช่นกัน ว่ายงัตอ้งผ่อนคลายต่อเนืÉองไปอีกนาน ส่วนในประเทศไทย
หลังจากทีÉรัฐไดร้วบรวมสรรพกาํลังในช่วงกว่า ř ปีทีÉผ่านมาในการอัดฉีดเม็ดเงินเพืÉอ
สนบัสนุนการบริโภคภาคครวัเรือน ซึÉงจะดาํเนินต่อเนืÉองไปจนถึงกลางปี ŚŝŞŜ เป็นอย่าง
นอ้ย ประเมินวา่หลงัจากนัÊนจะเห็นการขบัเคลืÉอนเพืÉอกระตุน้เครืÉองยนตอ์ืÉนๆ ทางเศรษฐกิจ 
ทีÉชดัเจนทีÉสดุน่าจะเป็นการลงทนุภาครฐั โดยฝ่ายวิจยัประเมินว่าหากกลไกต่างๆ ไม่สะดดุ
ลงน่าจะเห็นความคืบหน้าของโครงการลงทุนภาครรัฐกว่า Ŝ.ş แสนลา้นบาท ซึÉงการ
เคลืÉอนไหวดงักล่าวน่าจะดีต่อหลายกลุ่มอตุสาหกรรม ไม่ว่านะเป็น รบัเหมาก่อสรา้ง วสัดุ
ก่อสรา้ง และธนาคารพาณิชย ์นอกจากนีÊยงัน่าจะเห็นการเริÉมกลบัมาขบัเคลืÉอนภาคการ
ท่องเทีÉยวใน ŚHŞŜ หนุนหุน้ในกลุ่มเปิดเมือง พอรต์จาํลองวันนี Ê ใหป้รบัโดย ขาย TVO 
(ราคาใกลท้นุ) และนาํเงินเขา้ STEC หุน้ Top Pick เลือก BBL, MAJOR และ STEC 

โครงการที่คาดเปิดประมูลในปี 2564 

 
ทีÉมา:  ฝ่ายวิจยั ASPS 

โครงการทีѷคาดเปิดประมูลในปี 2564 ล้านบาท
รถไฟทางคูบ่า้นไผ-่นครพนม 66,848
รถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชยีงของ 85,345
รถไฟฟ้าสีส้มตะวนัตก ชว่งบางขุนนนท-์มนีบุร ี 122,067
รถไฟฟ้าสีมว่งเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 124,959
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 1 6,979
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 3 6,990
อุโมงคก์ารประปานครหลวง 17,058

คลองมหาสวัสดิѻ 2,720
ถนนราชพฤกษ์ 4,022
ถนนกาญจนาภเิษก-กัลปพฤกษ์ 5,357
ถนนกาญจนาภเิษก-ทางรถไฟสายเก่า 4,959

ซ่อมรนัเวย-์เสาแท็กซีѷเวย ์สนามบนิสุวรรณภูมิ 4,400
มอเตอรเ์วยเ์อกชยั-บา้นแพว้ 19,700
รถไฟฟ้าสีชมพูส่วนตอ่ขยายศรรีชั-เมอืงทอง 3,379
รวม 457,725

SET Index 1,574.86
เปลี่ยนแปลง (จุด) 3.82
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

74,487

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -799.45
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 410.06
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 855.92
นักลงทุนรายย่อย -466.53

29 มีนาคม 2564 |
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รัฐบาลทั่วโลกเดินหน้าผลักดันการลงทุน..... หลังกระตุ้นการบริโภค
ไปช่วงก่อนหน้า  
ความเชืÉอมัÉนตอ่การฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ดีขึ Êนอย่างตอ่เนืÉอ จากความคืบหนา้
การเดินหนา้ฉีดวคัซีน ทีÉปัจจบุนัฉีดไปแลว้ราว 4% ของประชากรโลก หนนุให ้Downside 
ของเศรษฐกิจมีจาํกัด สะทอ้นจากวงจรการ Upgrade GDP  Growth ปี ŚŝŞŜ จากสาํนกั
วิเคราะหเ์ศรษฐกิจทัÉวโลกซึÉงไปในทิศทางเดียวกนั (ดงัตาราง) 

ประมาณการ GDP ปี 2564 ของสำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจต่างๆ 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 

หลกัๆ คือ หวัเรือใหญ่ คือ สหรฐั :  นอกเหนือจากการเรง่ฉีดวคัซีนเรว็กวา่ประเทศอืÉนๆ  ยงั
มีแรงหนุนจากมาตรการการคลัง  ล่าสุด คือ มาตรการเยียวยา และกระตุน้การบริโภค
วงเงิน 1.9 ล้านล้านเหรียญ ซึÉงเม็ดเงินส่วนใหญ่ มุ่งไปทีÉการบริโภคครัวเรือน (C)    
สอดคลอ้งกับไทย  Ś-ś เดือนแรกของเดือนนีÊ รฐับาลออกมาตรการกระตุน้การบริโภค-
ท่องเทีÉยว วงเงินรวมราว ś.śś แสนลา้นบาท เช่น มาตรการชดุ ”เรา” ต่างๆ (เราชนะ, เรา
รกักนั, เราเทีÉยวดว้ยกนั), คนละครึÉงเฟส 2, ทวัรเ์ทีÉยวไทย เป็นตน้ 

ASPS ประเมินจากภาพแวดล้อม ในช่วงท ีÉเหลือหลังจากนีÊร ัฐบาลท ัÉวโลกจะเร ิÉมห ัน
มาพิจารณาออกมาตรการกระตุ้นการลงทุน  ทัÊงจากภาคร ัฐ และเอกชนในลําดับ
ถัดไป  คือ   

สหร ัฐ : นาย Jeo Biden ประธานาธิบดีสหรฐัส่งสญัญาณถึงการพิจารณาออกมาตรการ
กระตุน้การลงทุนโครงสรา้งพื Êนฐาน และสวสัดิการสงัคม วงเงินราว 3-4 ลา้นลา้นเหรียญ 
เช่น พลงังานสะอาด (Clean energy) ปรบัปรุงถนน-สะพาน, ระบบขนสง่มวลชน, ปรบัปรุง
ระบบประกันสุขภาพ (Child care and Health care)เป็นตน้ (ดงัรูป) โดยใหน้ํÊาหนักการ
แถลงรายละเอียดของนาย Biden ทีÉจะมีขึ Êนภายในสัปดาหนี์Ê และช่วยสรา้ง Sentiment 
บวกตอ่หุน้กลุม่โรงไฟฟ้า (GPSC, GULF) ทีÉไดก้ระแส 
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วงเงินกระตุ้นเศรษฐกิจของสหรัฐปี 2564  

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 

ไทย   : เห็นความคืบหนา้ของการผลกัดนัโครงการลงทุนต่างๆมากขึ Êนเช่นกัน หลงันาย 
อาคม เติมพิทยาไพสิฐ รฐัมนตรีคลงักล่าวว่า ครม. เรง่รดัใหมี้การผลกัดนัโครงลงทุนใหม่
เพิÉมเติม โดยเฉพาะโครงการร่วมลงทุนของรฐัและเอกชน (Public Private Partnership: 
PPP) เช่น มอเตอรเ์วยเ์อกชยั-บา้นแพว้ วงเงิน 1.97 หมืÉนลา้นบาท, การต่อขยายทางดอน
เมืองโทลลเ์วย)์ Ŝ หมืÉนลา้นบาท, รถไฟชานเมืองสายสีแดง วงเงิน 6.76 หมืÉนลา้นบาท เป็น
ตน้ สอดคลอ้งกับทีÉ ASPS เคยนาํเสนอไปก่อนหนา้ว่าในปี 2564 นี Ê จะมีโครงการทีÉไดร้บั
การผลกัดนัออกมาราว Ŝ.ŝş แสนลา้นบาท (ดงัรูป) ซึÉงจะเป็นแรงส่งสาํคญัทีÉช่วยประคอง
เศรษฐกิจไทยในช่วงทีÉเหลือของปี และยังเป็น Sentiment บวกต่อหุน้รบัเหมาก่อสรา้ง 
(STEC, CK, SQ, BJCHI) รวมถึงหุน้กลุม่วสัดกุ่อสรา้ง (SCC, SCCC, DCC)  และธนาคาร
พาณิชย ์ (BBL, KBANK, TISCO) 

โครงการที่คาดเปิดประมูลในปี 2564 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 

 

 

โครงการทีѷคาดเปิดประมูลในปี 2564 ล้านบาท
รถไฟทางคูบ่า้นไผ-่นครพนม 66,848
รถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชยีงของ 85,345
รถไฟฟ้าสีส้มตะวนัตก ชว่งบางขุนนนท-์มนีบุร ี 122,067
รถไฟฟ้าสีมว่งเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 124,959
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 1 6,979
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 3 6,990
อุโมงคก์ารประปานครหลวง 17,058

คลองมหาสวัสดิѻ 2,720
ถนนราชพฤกษ์ 4,022
ถนนกาญจนาภเิษก-กัลปพฤกษ์ 5,357
ถนนกาญจนาภเิษก-ทางรถไฟสายเก่า 4,959

ซ่อมรนัเวย-์เสาแท็กซีѷเวย ์สนามบนิสุวรรณภูมิ 4,400
มอเตอรเ์วยเ์อกชยั-บา้นแพว้ 19,700
รถไฟฟ้าสีชมพูส่วนตอ่ขยายศรรีชั-เมอืงทอง 3,379
รวม 457,725
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เรือยักษ์ ปิดคลองสุเอซ  กระทบต่อหุ้น ?? 
เกือบสปัดาหแ์ลว้ทีÉเหตกุารณเ์รอืยกัษ ์Ever Given  เกยตืÊนติดอยู่กบัชายฝัÉ ง ลาํตวัขวางกัÊน
คลองสเุอซ (Suez)  ซึÉงเป็นเสน้ทางขนสง่สินคา้เสน้ทางขนสง่สินคา้ระหวา่งยโุรปกบัเอเชีย   
ทาํใหเ้รอืลาํอืÉนรวมกนัเกิน ŚŘŘ ลาํไม่สามารถสญัจรผ่านได ้    

สถานการณล์า่สดุ คือ  เรอืยงัไม่ขยบัมาก แมน้ํÊาจะขึ Êน   โดยแผนการลา่สดุ ทีÉจะดาํเนินการ
คือ การขนยา้ยตูสิ้นคา้บนเรอืออก เพืÉอใหเ้รอืมีนํÊาหนกัเบาขึ Êน และสามารถลากจงูออกมา
ไดง้่าย โดยคาดวา่จะใชเ้วลาราว 1-2 สปัดาห ์เพราะในเรอืมีตูสิ้นคา้กวา่ 2 หมืÉนตู ้    หาก
ยืดเยื Êอเป็นเวลานาน Ś สปัดาห ์หรอืกรณีเลวรา้ย  นานรว่มเดือนจะเป็นการซํÊาเติมวิกฤตตู้
คอนเทนเนอรข์าดแคลน ทาํใหอ้ตัราคา่ระวางของสายเรอืทกุประเภทปรบัตวัขึ Êนตามตน้ทนุ
เชื ÊอเพลิงทีÉเพิÉมขึ Êน  อาทิ ราคานํÊามนัดิบ  (วนัศกุรพ์ลิกกลบัมา + Ŝ%)  ไม่ว่าจะเป็นเรอื
บรรทกุตูค้อนเทนอเนอร ์และเรอืเทกอง รวมถึงเรือขนสง่นํÊามนั 

ผลกระทบโดยรวมเป็นปัจจยัลบกระทบตอ่การคา้โลกช่วงสัÊน  โดย ASPS ประเมินผล
กระทบตอ่บรษัิทจดทะเบียน ดงันี Ê  

หุน้ทีÉไดป้ระโยชน ์(+) 

 กลุม่พลงังาน  โดยมีปัจจยัหนนุจากราคานํÊามนัดิบทีÉปรบัตวัสงูขึ Êน จาก Supply ทีÉ
หายไป   ทีÉสาํคญั คือ ตลาดรอผลกาประชมุ OPEC+  1  เม.ย. ช่วงสัÊนราคา
พลงังานทีÉเพิÉมขึ Êนดีตอ่  PTT (Buy: FV@B48.5) และ PTTEP (Buy: FV@B118)  

 กลุม่ขนสง่และโลจิสติกสท์ีÉรบัจดัการขนสง่ทางเรอื(Sea Freight)  คาดจะไดร้บั
ประโยชนจ์ากเหตกุารณนี์Ê เช่น LEO (รายไดจ้าก Sea Freight 69%), III (รายได้
จาก Sea Freight 10%), SONIC (รายไดจ้าก Sea Freight 63%) ขณะทีÉหุน้ทีÉ
ฝ่ายวิจยั Coverage คือ WICE (BUY,FV@B8.00) มีสดัสว่นรายไดจ้าก Sea 
Freight 16% และกลุม่ธุรกิจหอ้งเย็น-คลงัสินคา้จะไดร้บัประโยชนคื์อ JWD 
(BUY,FV@B11.00) เพราะผูป้ระกอบการจะนาํสินคา้เขา้มาพกัไวใ้นคลงับรเิวณ
ท่าเรอืแหลมฉะบงั ในระหวา่งทีÉตอ้งรอเวลาบรรจเุขา้ตูสิ้นคา้ยาวนานขึ Êน 

สว่นบรษัิททีÉมีส่งออก อาทิ กลุ่มเกษตร  -อาหาร  : STGT, STA,  TU, TFG GFPT  CPF   
ฝ่ายวิจยัไดโ้ทรไปสอบถามบรษัิทจดทะเบียนเกือบทกุบรษัิททีÉทาํการศกึษา  ในเบื Êองตน้
คาดวา่ผลกระทบจาํกดั  เพราะเป็นผลกระทบระยะสัÊนและสดัสว่นการสง่ออกไปสหภาพ
ยโุรปไม่มาก   แตย่งัตอ้งติดตามวา่ปัญหาดงักลา่วจะยืดเยื Êอหรือไม่ ซึÉงหากยืดเยื Êออาจทาํ
ใหค้า่ขนสง่ของผูป้ระกอบการสงูขึ Êน เพราะตอ้งใชเ้สน้ทางขนสง่ทีÉยาวขึ Êน  ดงันี Ê 

STGT: คาดกระทบจาํกดั จากการสอบถามทาง STGT พบวา่ปัจจบุนั STGT มีสดัสว่น
รายไดจ้ากการส่งออกถงุมือยางไปสหภาพยโุรปราว Śř% ของรายไดร้วม/ปี ซึÉงทาง STGT 
ประเมินวา่บรษัิทเดินเรอืจะใชเ้สน้ทางขนสง่ผ่านแหลมกูด้โฮปหรือเสน้ทางอืÉนแทนไปก่อน 

STA: คาดกระทบจาํกดั จากการสอบถามทาง STA พบวา่ปัจจบุนั STA มีสดัส่วนรายได้
จากการสง่ออกยางพาราและถงุมือยางไปสหภาพยโุรปราว 12% ของรายไดร้วม/ปี ซึÉงทาง 
STA ประเมินวา่บรษัิทเดินเรอืจะใชเ้สน้ทางขนสง่ผ่านแหลมกูด้โฮปหรอืเสน้ทางอืÉนแทน 
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TU: คาดกระทบจาํกดั ปัจจบุนัมีสดัสว่นรายไดจ้ากการสง่ออกไปสหภาพยโุรปราว ś% ของ
รายไดร้วม ทัÊงนี Ê TU มีโรงงานแปรรูปทนู่าทีÉประเทศเซเชลส ์ ซึÉงผลิตทนู่าสกุแช่แข็ง (Tuna 
Loin) เพืÉอสง่ออกไปสหภาพยโุรป เพืÉอผลิตทนู่ากระป๋อง คิดเป็นสดัสว่นราว ŝ% ของรายได้
รวม ทาํให ้TU มีสดัสว่นรายไดท้ีÉคาดวา่จะไดร้บัผลกระทบทัÊงสิ Êนราว Š% ของรายไดร้วม/ปี 
ทัÊงนี Ê จากการสอบทาง TU พบวา่บรษัิทเดินเรือจะใชเ้สน้ทางขนสง่ผ่านแหลมกูด้โฮปแทน
ไปก่อน สว่นคา่ขนสง่สาํหรบัสินคา้ทีÉจ่ายไปแลว้ก็จะไม่ตอ้งจ่ายเพิÉม แตส่าํหรบัการขนสง่
สินคา้ใหม่อาจตอ้งจ่ายเพิÉมขึ Êนบา้ง โดยรวมแลว้คาด TU ยงับรหิารจดัการได ้  

TFG: คาดกระทบจาํกดัเช่นกนั จากการสอบถามทาง TFG พบวา่ปัจจบุนั TFG มีสดัสว่น
รายไดจ้ากการส่งออกไก่ไปสหภาพยโุรปราว Ş% ของรายไดร้วม/ปี ซึÉงทาง TFG ประเมินวา่
ปัญหาดงักลา่วจะแกไ้ขไดใ้น ř-Ś สปัดาห ์ 

GFPT: คาดกระทบจาํกดัเช่นกนั จากการสอบถามทาง GFPT พบวา่ปัจจบุนั GFPT มี
สดัสว่นรายไดจ้ากการสง่ออกไก่ไปสหภาพยโุรปราว 5% ของรายไดร้วม/ปี 

CPF: คาดกระทบจาํกดัเช่นกนั จากการสอบถามทาง CPF พบวา่ปัจจบุนั CPF มีสดัสว่น
รายไดจ้ากการส่งออกไก่ไปสหภาพยโุรปเพียง Ś% ของรายไดร้วม/ปี  

กลุ่มช ิÊนส่วนฯ  KCE: ไดร้บัผลกระทบจาํกดั เนืÉองจากสดัสว่นทีÉบรษัิทรบัผิดชอบขนสง่เป็น 
40% ของคาํสัÉงซื ÊอทัÊงหมด (และลกูคา้รบัผิดชอบเอง ŞŘ%) โดยในสว่นทีÉ KCE รบัผิดชอบ
จะเป็นการสง่ทางอากาศ ŜŘ% และทางเรอื ŞŘ% ทาํใหร้ายไดท้ีÉใชก้ารขนสง่ทางเรอืทีÉ KCE 
รบัผิดชอบคิดเป็น ŚŜ% ของรายไดร้วม โดย KCE มีสดัสว่นรายไดส้ง่ไปสหภาพยโุรป ŝŝ% 
ของรายไดร้วม/ปี ทาํให ้Net exposure คิดเป็น řś% ของรายไดท้ัÊงหมด 

DELTA: คาดวา่จะไดร้บัผลกระทบจาํกดั โดย DELTA มีลกูคา้สหภาพยโุรปราว řŚ% ของ
รายไดร้วม/ปี โดยคาดวา่บรษัิทขนสง่จะเปลีÉยนเสน้ทางไปขนสง่ผ่านแหลมกูด้โฮปหรอื
เสน้ทางอืÉนแทนไปก่อน ซึÉงจะสง่ผลใหร้ะยะการส่งมอบสินคา้นานขึ Êนราว ř-Ś สปัดาห ์ 

SVI: คาดวา่จะกระทบจาํกดั ถึงแมว้า่บรษัิทจะมีลกูคา้สว่นใหญ่กวา่ ŠŘ% ในสหภาพยโุรป 
แตก่ารขนสง่และนาํเขา้สินคา้ส่วนใหญ่กวา่ šŘ% เป็นการขนส่งทางอากาศเป็นหลกั ทาํให้
ให ้Net exposure จากการขนส่งทางเรอืไปยโุรปคิดเป็นเพยีงราว ŝ% ของรายไดท้ัÊงหมด 

HANA: คาดกระทบจาํกดั เนืÉองจากไม่ไดมี้ลกูคา้อยู่ในสหภาพยโุรป โดยลกูคา้ของบรษัิท
สว่นใหญ่กวา่ ŠŘ% อยู่ในทวีปอเมรกิาและเอเชียเป็นหลกั แตอ่าจไดร้บัผลกระทบทางออ้ม
จากลกูคา้บางส่วนทีÉไดร้บัผลกระทบจากปัญหาดงักลา่ว 
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สัดส่วนรายได้ของกลุ่มเกษตร-อาหารที่คาดว่าจะได้รับผลกระทบจากเรือขวางคลอง
สุเอซ 

 
ทีÉมา:  ASPS  

 

แนะสะสมหุ้นสปริง (ฟื้นตัวแรง ปีที่แล้วฐานต่ำ) MAJOR STEC BBL 

ภาพรวมตลาดหุน้ไทยยงัมีโอกาสขยบัขึ Êนตอ่ แมแ้นวตา้นระยะสัÊนอยู่ทีÉ řŝŠŝ จดุ แตเ่ชืÉอว่า
น่าจะผ่านไปได้ในระยะถัดไป เนืÉองจากองค์ประกอบโดยรวม เริÉมเห็นแรงขับเคลืÉอน
ต่อเนืÉองทีÉชดัเจนทัÊงในและต่างประเทศ หนนุหุน้หลากหาย Sector พรอ้มๆ กนั ผลกัดนัให ้
SET Index มีโอกาสขึ Êนไปทดสอบ řŞŜŘ จุด ในช่วง ř เดือน ต่อจากนีÊ โดยแรงขบัเคลืÉอน
หลกัๆมีดงันี Ê 

1. ราคา Community มีโอกาสยืนในระดับสูง รอการประชุม OPEC+ วันทีÉ ř 
เม.ย. เชืÉอว่ายังมีการขยายระยะเวลาปรับลดกําลังผลิตต่อ ระยะสัÊนยังได้ 
Sentiment จากเรืÉองขนาดใหญ่ทีÉยงักีดขวางคลองสเุอชอยู่ ซึÉงส่งผลดีต่อหุน้ไทย
ทีÉมีสดัสว่นหุน้ Community ถึง ř ใน Ŝ ของตลาดหุน้ไทย 

2. ตัวเลขเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มดูดีขึ Êน เริÉมเห็นสญัญาณดีในตวัเลขส่งออก 
(สดัส่วน şŘ% ของ GDP) เดือน ก.พ. หากหกัทองคาํและอาวธุออก จะพลิกจาก
หดตวั Ś.Ş% เป็นขยายตวั Ś.š% รวมถึงคา่เงินบาทเริÉมออ่นคา่ ภาคการท่องเทีÉยว 
(สัดส่วน şŘ% ของ GDP) เริÉมมีการเปิดให้ชาวต่างชาติทีÉฉีดวัคซีนเข้ามาใน
ประเทศไดเ้รว็ขึ Êน 

3. คาดหวังเหน็การกระตุ้นเศรษฐกิจทีÉเน้นการลงทุนมากขึÊน ทางสคร. คาดว่า
จะมีโครงการลงทนุในปียี Êสงูถึง Ŝ แสนลา้นบาท ดีตอ่หุน้รบัเหมาฯ, วสัดกุ่อสรา้ง 

4.  การกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐตามนโยบายของ ปธน. โจ ไบเดน รอความ
ชดัเจนเรืÉอง Infrastructure, พลงังานสะอาด ดีต่อหุน้ไทยทีÉมีการลงทนุในบริษัท
แบตเตอรีÉ อาทิ GPSC, EA, BANPU, BCPG เป็นตน้ 

กลุ่มเกษตร-อาหาร
สดัส่วนรายไดจ้ากยุโรปท ีѷไดร้บั

ผลกระทบจากคลองสุเอซ

STGT 21%

STA 12%

TU 8%

TFG 6%

GFPT 5%

CPF 2%

กลุ่มช ิҟนส่วนฯ

KCE 13%

DELTA 12%

SVI 5%

HANA 0%
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สรุปคือตลาดหุ้นไทยในช่วงนีÊมีประเด็นบวกทีÉหนุนในหลากหลาย Sector มิหนําซํÊา
จากสถิติในอดีตย้อนหลัง řŘ ปี SET Index ในเดือน เม.ย. ให้ผลตอบแทนเฉลีÉย
สูงสุดเมืÉอเทยีบกับเดือนอืÉนๆ อยู่ทีÉ ś.ř% 

ผลตอบแทนเฉล่ีย 10 ปีย้อนหลังรายเดือนของ SET Index 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ดังนัÊนกลยุทธ์การลงทุนเลือกหุ้นสปริง คือ หุ้นทีÉ แม้ช่วงเม.ย. ของปีทีÉแล้วเผชิญ
วิกฤตหนัก  แต่ปีนีÊมีแนวโน้วฟืÊ นตัวเห็นได้ชัด แนะนํา MAJOR, STEC, BBL มี
รายละเอียดพื ÊนฐานดังนีÊ 

BBL (FV @ 154.00) หนึÉงในหุน้ทีÉไดแ้รงหนนุจากภาวะฟืÊนตวัของเศรษฐกิจ บวกกบัไดแ้รง
หนนุประเด็นบวกจากมาตการ Soft Loan+ Asset Warehouse ขณะทีÉราคาหุน้ Laggard 
กลุม่ธพ.มาก โดยปรบัตวัขึ Êนเพียง 5.9%ytd ขณะทีÉกลุม่ ธพ. ปรบัตวัขึ Êนถึง 7.9%ytd 

STEC (FV @ 18.00) ทิศทางธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งปีนี Êสดใส พิจารณาจากโครงการเมกะ
โปรเจ็คภาครฐัทีÉมีแผนเปิดประมลูจาํนวนมาก อาทิ โครงการรถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวันตก 
และสายสีม่วงใต,้ รถไฟทางคู่เสน้ทางเด่นชยั-เชียงของ รวมถึงงานก่อสรา้งถนนมอเตอร์
เวยข์องกรมทางหลวง เป็นตน้ อีกทัÊงโครงการรฐัสภาแห่งใหม่ทีÉมี margin 0% มีกาํหนดส่ง
มอบงานทัÊงหมดภายใน เม.ย. ŞŜ เชืÉอว่า gross margin ไดผ่้านจุดตํÉาสุดไปแลว้ตัÊงแต่ 
2Q63 โดยประเมิน Gross margin ปีนี Êจะทาํไดไ้ม่ตํÉากว่า 5% เทียบกับปี 2563 ทีÉทาํได้
เพียง 4.4% และประเมินรายไดก่้อสรา้งเติบโต 7%YoY สู่ระดบั 3.8 หมืÉนลา้นบาท ซึÉงมี 
Backlog รองรบัแลว้ทัÊงหมด 

MAJOR (FV @ 24.00) อุตสาหกรรมโรงหนังทัÉวโลกกาํลังเขา้สู่โหมดฟืÊนตัว โดยตัวเลข 
Box office ในสหรฐัฯดีขึ Êนตอ่เนืÉอง ลา่สดุเดือน มี.ค. ทาํยอดขายตัÌวเฉลีÉยราวสปัดาหล์ะ ŚŘ 
ลา้นเหรียญ โดยหนงัฟอรม์ยกัษ์อย่าง Gozilla VS Kong รายไดก้ระโดดอยู่ทีÉ śŘŘ ลา้นทัÉว
ประเทศ (เขา้ฉายเพียง Ŝ วนั) คาดว่ายอดขายตัÌวและธุรกิจทีÉเกีÉยวเนืÉองจะฟืÊนตวัโดดเด่น
ตอ่จากนีÊ จากหนงัดงัทีÉพรอ้มจะสรา้งปรากฏการณ ์อาทิ Black Widow, Fast 9 เป็นตน้ ทาํ
ใหผ้ลประกอบการใน ŚQ64 น่าจะกลบัมาฟืÊนตวัไดอ้ย่างโดดเดน่ทัÊง QoQ และ YoY 
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


