
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 27 พฤษภาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  8.15
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,668

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : TKS สงซิกผลงาน Q2/2557 โตตามเปา จากงานบัตรทายผลฟุตบอลโลกหนุน สวน
ปญหาการเมืองมองปจจัยลบระยะส้ัน ผูบริหาร “ศิริวรรณ สุกัญจนศิริ” ประกาศเดินหนารุกตลาดงาน
พิมพตอเน่ือง หวังตุน Backlog เพ่ิมจาก 500 ลานบาท คาดทยอยรับรูรายไดท้ังหมดปน้ี แถมเพ่ิมไลน
ธุรกิจสินคาบรรจุภัณฑ - รุกตลาด AEC วางเปารายไดรวมท้ังป 2557 เติบโตอีก 10% 

  

 ความเห็น 
 TKS เปนบริษัทผลิตงานพิมพครบวงจรมีผลิตภัณฑหลากหลาย เชน การด คูปอง กระดาษขอสอบ 

ปฏิทิน โปสเตอร จดหมายเรียกเก็บเงิน กระดาษพิมพลาย รวมไปถึงซองจดหมาย มีกําไรสุทธิงวด 
1Q57 เติบโตกาวกระโดดอยูท่ี 110.13 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 342% QoQ และ 48% YoY เปนผลจาก
งานท่ีเขามาอยางตอเน่ืองในธุรกิจงานพิมพ โดยเฉพาะงานพิมพประเภท Advance&Security จาก
หนวยงานราชการ และจากลูกคาท้ังรายเดิมท่ีเพ่ิมข้ึนและรายใหมซ่ึงมีสัญญาในระยะยาว ซ่ึงชวย
ให TKS มีอัตรา gross margin ท่ีสูงข้ึนเปน 32.4% เทียบกับคาเฉล่ียป 2556 ท่ีทําได 25.4%   

 บริษัทไดมีการเพ่ิมสายการผลิตใหมในธุรกิจบรรจุภัณฑซ่ึงจะเริ่มผลิตตั้งแตชวง 2Q57 และไดมี   
ออเดอรบางสวนจากหนวยงานราชการเขามาแลว ทางผูบริหารไดวางกลยุทธเนนงานพิมพท่ีมี 
Margin สูงข้ึน เชนงานพิมพ Securities โดยไดเริ่มหาผูรวมลงทุนและมีการนัดเจรจาเก่ียวกับงาน
พิมพในชวงไตรมาส 2/2557 เพ่ือเตรียมความพรอมสูตลาด AEC สําหรับแนวโนมผลประกอบการ
งวด 2Q57 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เช่ือวายังมีทิศทางเติบโตข้ึนโดยไดรับแรงหนุนจากงาน
ไปรษณียบัตรทายผลฟุตบอลโลก รวมไปถึง  Backlog ท่ีรอรับรูรายไดท้ังหมดในปน้ีรวม 500 ลาน
บาท ท้ังน้ีบริษัทไดตั้งเปารายไดป 2557 จะเติบโตอีก 10% จากปกอนหนาท่ี 1,459 ลานบาท 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน TKS มี Net gearing อยูท่ี 0.32 เทา ซ่ึงลดลงจาก ณ ส้ินป 56 ท่ี 0.36 
เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันหากเทียบกับ EPS ยอนหลัง 4 ไตรมาส ซ้ือขายท่ีระดับ PE 9.9 เทา ถือ
วาต่ํามากเม่ือเทียบกับกลุมอุตสาหกรรมส่ือและส่ิงพิมพซ่ึงมี PE ถึง 26.79 เทา อีกท้ังแนวโนมกําไร
ในชวงท่ีของปท่ีคาดวาจะเติบโตขึ้นเทียบกบัปกอน นาจะทําใหคา Forward PER ของ TKS 
ปรับตัวลดลงจากปจจุบันอีก 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท มงคลสุธี โฮลด้ิง จํากัด 35.68
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.68
3. OCBC SECURITIES PRIVATE 3.58
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 2.72
5. บริษัท เอ.เอส.แอสโซซิเอท เอนยิ 2.03

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 301 451 403 465
กําไรสุทธิ (ลบ) 50 84 25 110
EPS (บาท) 0.15 0.26 0.08 0.34
BV (บาท) 4.57 4.56 4.58 5.09

PER (เทา) 9.90
PBV (เทา) 1.60  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TKS : ภาพแนวโนมระยะยาวเปนขาขึ้นและมีการปรับความชันขึ้นแลวถึง
สองคร้ัง และยังยนือยูเหนือเสน SMA-50 วันและ 200 วัน โดยยังมี
โมเมนตัมท่ีจะปรับขึ้นไดอีกโดยมีแนวตานอยูท่ี 8.30 บาท และแนวรับ 7.60 
บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 8.30  บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 7.60  บาท  

 

 


