
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.12
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,656 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : “AIE" ผลงานแกรงงบโคง Q2-Q3 เริ่ดรับทรัพย B7 หนามือ ฟากกําไรโดดเดน รับ
อานิสงสการปรับมาตรฐานไบโอดีเซลเปน B7 จาก B5 ของกระทรวงพลังงาน   

 ความเห็น 
 บริษัท เอไอ เอนเนอรจี จํากัด (มหาชน) หรือ AIE ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายพลังงานทดแทน

นํ้ามันไบโอดีเซลซ่ึงผลิตจากนํ้ามันปาลมดิบ มีรายไดจากการขายนํ้ามันไบโอดีเซลคิดเปน 70% 
บริษัทมีรายได 1Q57 เพ่ิมข้ึน 10% QoQ หรือ 22.39% YoY และมีกําไรสุทธิเติบโตตอเน่ือง ใน 
1Q57 ไดเพ่ิมข้ึนถึง 47% QoQ 

 จากการท่ีกระทรวงพลังงงานไดประกาศการปรับสวนผสมไบโอดีเซลในนํ้ามันจากเดิม 4% เปน 7% 
หรือ B7 ซ่ึงเปนการปรับท่ีมีนัยสําคัญเพราะอัตราสวนของไบโอดีเซลในน้ํามันจะเพ่ิมถึง 75% จาก
เดิม โดยมีผลบังคับใช 14 พ.ค. เปนปจจัยบวกสงเสริมใหบริษัทมีรายไดเพ่ิมข้ึนจากการขายไบโอ
ดีเซลซ่ึงคิดเปน 70% ของรายไดท้ังหมดของบริษัท ซ่ึงคาดวาจะเห็นผลชัดเจนตั้งแตงวด 3Q57 เปน
ตนไป 

 ปจจุบันบริษัทมีกําลังการผลิตอยูท่ี 5 แสนลิตรตอวัน เปนผูผลิตไบโอดีเซลอันดับ 4 ของประเทศ 
โดยวัดจากกําลังการผลิต บริษัทวางแผนจะขยายกําลังการผลิตเปน 9 แสนลิตรตอวัน โดยบริษัท
คาดวาจะพรอมเดินเครื่องใน 3Q57 ซ่ึงจะทําใหบริษัทขยับไปเปนผูผลิตไบโอดีเซลอันดับ อันดับ 2 
ของประเทศ โดยกําลังการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนนอกจากจะทําให AIE มีรายไดเติบโตแลวยังสงเสริมใหเกิด
ความประหยัดตอขนาดและจะเปนผลดีตออัตรากําไรของบริษัท 

 ดานสวนโครงสรางทางการเงิน AIE ถือวามีฐานะแข็งแกรง โดยปจจุบันมี Net gearing อยูท่ี 0.23 
เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันเทียบกับ EPS ยอนหลัง 4 ไตรมาส ซ้ือขายท่ีระดับ PE 18.2 เทา โดย
แนวโนมผลประกอบการท่ีดีข้ึนจะทําให Expected PE ปรับตัวลงในอนาคต อีกท้ังราคาปจจุบันยัง
ต่ํากวาราคาไอพีโอท่ี 4.75 บาท 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด 59.59
2. นายณรงค ธารีรัตนาวิบูลย 4.71
3. นายนพพล ธารีรัตนาวิบูลย 3.36
4. นายธนิตย ธารีรัตนาวิบูลย 1.74
5. นางโสภา ธารีรัตนาวิบูลย 0.89

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,132 842 1,121 1,231
กําไรสุทธิ (ลบ) 44 51 58 85
EPS (บาท) 0.05 0.05 0.05 0.08
BV (บาท) 0.90 0.96 1.55 1.63

PER (เทา) 18.20
PBV (เทา) 2.53

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
AIE : สามารถตัดไปอยูเหนือ SMA-200 ชวงของกราฟ 30 นาทีไดแลวโดย 
มีแนวโนมวาราคาจะว่ิงขึ้นเหนือแนวตานแรกท่ี 4.18 บาทได และไปถึง
ระดับท่ีคาดจากรูปแบบราคาท่ี 4.28 บาท ท้ังน้ีใหต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.10 
บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรแรกท่ี 4.18  
บาท และเปาหมายถัดไปท่ี 4.28 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 4.10  
บาท    

 


