
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 29 พฤษภาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.20 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,601

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน :  "TRT” ย้ํารายไดปน้ี 3,210 ลาน ตุนแบ็กลอ็ก 2.2 พันลาน-ประมูลงาน 8 
พันลาน   

 ความเห็น 
 บริษัท ถิรไทย จํากัด (มหาชน) หรือ TRT ดําเนินธุรกิจผลิตหมอแปลงไฟฟาตามคําสั่งซื้อ

ของลูกคา (Made to Order) จําหนายท้ังในและตางประเทศ แมวากาํไรสุทธิและรายได
ของบริษัทในงวด 1Q57 จะหดตัวลงแรง เน่ืองจากความลาชาในการดําเนินโครงการ
ของลูกคา ทําใหตองเลือ่นการรับมอบสินคา  แตเชื่อวาสถานการณจะคอยๆดีขึ้นในชวง
ทีเหลือของป จากการสงมอบงานใน Backlog ปจจุบันท่ีมีมูลคา 2,200 ลานบาท ซึ่งจะ
ทยอยรับรูรายไดในปน้ี 1,850 ลานบาท ท่ีเหลือจะรับรูในป 58 และป 59 

 สําหรับทิศทางธุรกิจในป 57 คาดวาจะยังสามารถเติบโตอยางตอเน่ือง โดยไดรับปจจยั
บวกจากแผนลงทุนพัฒนากําลังการผลิตไฟฟาของประเทศท่ีชัดเจน รวมถึงเศรษฐกิจ
และการลงทุนในภูมิภาคอาเซียนท่ียังขยายตัว สงผลบวกตอ TRT ท่ีเปนผูผลิตและ
จําหนายหมอแปลงไฟฟาทุกขนาดแหงเดียวในไทย นอกจากน้ีบริษัทยังเดินหนาประมูล
งานจากการไฟฟานครหลวง การไฟฟาสวนภูมิภาค การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 
ภาคเอกชน สงออก และงานประมูลของบริษัทยอย มูลคารวมกวา 8 พันลานบาท ซึ่ง
ประเมินตามหลัก Conservative คาดวา TRT จะชนะงานประมูลราว 20% หรือ 1.6 
พันลานบาท จึงเปนไปไดวาป 57 บริษัทจะมีรายไดเกินระดับ 3 พันลานบาท สําหรับ
ประสิทธิภาพการทํากําไร เน่ืองจากการแขงขันดานราคาที่ลดลง และการเพ่ิมสัดสวน
สินคาท่ีมี margin สูง ทําใหป 56 TRT มี Gross margin สูงถึง 30% มากกวาป 55 ท่ีทํา
ได 26% และในปน้ีคาดวาจะยังสามารถรักษาระดับอัตราการทํากําไรไดใกลเคียงปกอน 

 ในสวนของโครงสรางทางการเงิน TRT มีสถานะการเงินท่ีแข็งแกรงขึ้น มี Net gearing 
อยูท่ี 0.08 เทา ลดลงจาก ณ สิ้นป 56 ท่ี 0.27 เทา ราคาหุนปจจุบัน TRT ซื้อขายท่ีระดับ 
PE ตํ่าเพียง 11.16 เทา เทียบกับ PE เฉลี่ยยอนหลงั 5 ปอยูท่ี 13.55 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายสัมพันธ วงษปาน 12.70
2. CIMB SECURITIES 

(SINGAPORE) PTE.LTD.
8.31

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.10
4. นายจารุวิทย สวนมาลี 3.05
5. นายวิบูล วงศสืบชาติ 2.54
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 753 569 743 416
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 -5 115 2
EPS (บาท) 0.10 -0.02 0.37 0.01
BV (บาท) 3.60 3.47 3.84 3.85

PER (เทา) 11.16
PBV (เทา) 1.35  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

สาธิกา โพธิ์ชัย 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TRT :  หลังจากยอตัวจนเกอืบแตะ trend line ในระยะยาวแลวปรับตัวขึ้นดวย
แทงเทียนเขยีว คาดวาจะ rebound กลับขึ้นไปทดสอบแนวตานแรกท่ี SMA-
200 วัน ท่ีราคา 5.34 บาท หากผานไปไดก็มีโอกาสจะไปทดสอบแนวตานของ
การพักตัวแบบ Flag ท่ี 5.80 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ีแนวรับ 5.00 
บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะส้ัน เปาหมายแรกท่ี 5.34 บาท ลุนราคาไปท่ี  
5.80  บาท โดยตองต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 5.00 บาท   
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


