
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนักลงทุน 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
การฟื้นตัวกลับของ SET50 วานนี้ช่วยลดความกังวล เชื่อว่ายังสามารถยืนบนฐาน
ระดับสูงได้ แนะน า Trading S50M21 กรอบ 935 – 945 จุด  

SET50 Option:  
แนะน าให้รอ เปิด Long S50M21C925 ที่  27 จุด (SET50=940) เป้าท าก าไร 40 จุด 
(SET50=953) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 ยังมีโอกาสดีดตัวขึ้นได้ต่อ 

Single Stock Futures:  
แนะน า Short SCBM21 ที่ 102 บาท เป้าท าก าไร 98 บาท Cut Loss 2 บาทจากทุน ใน
ระยะสั้นราคาหุ้นขาดปัจจัยผลักดัน 
สถานะ Long STAM21 ทุน 47.10 บาท ปิดรับก าไร 20% แนะน าให้เปิด Long TUM21 ที ่
15.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 15.50 บาท Cut Loss 0.20 บาทจากทุน 

Gold Futures:  
ราคาดีดตัวขึ้นแรง แต่ปัจจัยสนับสนุนที่ไม่หนักแน่น อาจท าให้เกิดแรงขายท าก าไร Short 
GFM21 ที่ 27000 บาท (1820$) เป้าท าก าไร 26580 บาท(1790$) Cut Loss 100 บาท 
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RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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กลยุทธ์การลงทุน 

SET50 Overview 
  

การรายงานตัวเลขการขอรับสวัสดิการการว่างงานลดลง 4.98 แสนต าแหน่งดีกว่า
ตลาดคาดว่าเพิ่มขึน้ 5.4 แสนต าแหน่ง หนุนดัชนี Dow Jones ปรับขึน้ท าระดับ All 
Time High ขณะท่ี Dollar Index ในสัปดาห์นี ้อ่อนค่า 0.43%WTD เป็นแรงหนุนต่อ
ราคาสินคา้โภคภัณฑท์ั่วโลกยังยืนอยู่ในระดับสูง เช่น ราคายางปรบัขึน้ 2.9%WTD 
ราคาถั่วเหลือง 2.8%WTD และราคาน า้มนัดิบ 1.22%WTD ส่วนสถานการณ ์COVID-
19 ในบา้นเรายงัคงตอ้งติดตามพฒันาการแมจ้ านวนผูต้ิดเชือ้เริ่มทรงตวัท่ีระดบั +/-2 
พนัราย แต่ยงัมีความเสี่ยงหลงัจากพบผูต้ิดเชือ้ในคลสัเตอรใ์หม่เพิ่มขึน้จึงตอ้งติดตาม
สถานการณอ์ย่างใกลชิ้ด ซึ่งหากมีพฒันาการเชิงบวก (เช่น จ านวนผูห้ายจากการรกัษา
มากกว่าจ านวนผูต้ิดเชือ้ใหม่, การพบผูต้ิดเชือ้ในคลสัเตอรใ์หม่ลดลง) เช่ือว่าอาจเห็น 
Fund Flow ต่างชาติท่ีตัง้แต่ เม.ย.-ปัจจุบนัซือ้สทุธิในตลาดตราสารหนี ้3.9 หม่ืนลา้น
บาทมีโอกาสเคลื่อนยา้ยกลบัมาในตลาดหุน้ไดอี้กครัง้ จึงคาดกรอบการเคลือนไหวของ 
SET50 Index ท่ี 940 – 953 จดุ สว่นประเด็นอ่ืนๆวนันีต้ิดตามการรายงานจา้งงานนอก
ภาคการเกษตรสหรัฐฯเดือน เม.ย. ท่ีคาดว่าเพิ่มขึน้ 9.78 แสนต าแหน่ง และอัตรา
วา่งงานที่คาดวา่จะอยูท่ี่ 5.8% ลดลงจากเดือนก่อนที่ 6.0%    

SET50  Index Futures    
Direction Trading: การฟ้ืนตัวกลับของ SET50 วานนีช้่วยลดความกังวล เช่ือว่ายัง
สามารถยืนบนฐานระดบัสงูได ้แนะน า Trading S50M21 กรอบ 935 – 945 จดุ 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัท่ี 29 
มิ.ย. 2564 จะเทา่กบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยูท่ี่ -4.10 จดุ ประเมิน Spread ยงัไมเ่ปิดกวา้ง
มากพอจงึแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าใหร้อ เปิด Long S50M21C925 ท่ี 27 จุด (SET50=940) เป้า
ท าก าไร 40 จุด (SET50=953) Cut Loss 3 จุดจากทนุ ประเมินว่า SET50 ยงัมีโอกาส
ดีดตวัขึน้ไดต้อ่ 
 

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  940   935   930 
แนวตา้น 953 945 940 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชนี 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  
ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 

และ SET50 Futures 

 
 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Short  SCBM21 
ตลาดหลกัทรพัยมี์ขอ้สรุป ชะลอการถ่วงดชันีดว้ย Free Float ออกไปก่อน อาจเกิดแรง
กดดนัต่อหุน้ท่ีเกิดการเก็งก าไรมาในช่วงก่อนหนา้ (หุน้ Free Float สงูกว่า 47%) โดย 
SCB ถือเป็นหุน้ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากสถานการณด์งักล่าวจากมี Free Float ระดบั 76% 
หนนุราคาหุน้ปรบัขึน้จากกระแสขา้งตน้  +9.6% ขณะท่ีราคาหุน้ปัจจบุนัปรบัตวัขึน้มา
ใกลเ้คียงช่วงก่อนเกิด COVID-19 มอง Upside ท าใหผ้ลตอบแทนเม่ือเทียบกบัความ
เสี่ยง COVID-19 ในประเทศที่ยืดเยือ้กดดนัตอ่ความกงัวลต่อการช าระคืนหนี ้ 
ภาพทางเทคนิค เกิดแท่งเทียน Bearish Breakout หลดุแนวรบับรเิวณ 102 บาท ลงมา 
บ่งชี ้ว่ามีแรงขายกลับเข้าหนุนแบบมีนัยส าคัญ ส่งสัญญาณการเปิด Downside 
ประเมินแนวรบัถดัไปไวท่ี้ 98 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน า Short SCBM21 ท่ี 102 บาท เป้าท าก าไร 98  บาท และ Cut Loss 2 บาทจาก
ทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long TUM21 
ธุรกิจหลกัยงัเติบโตแข็งแกรง่ในปี 2564 แมแ้นวโนม้ก าไรสทุธิ 1Q64 จะออ่นตวัลงตาม
ฤดกูาล แตจ่ะเห็นการเติบโต YoY ทัง้นี ้ขณะที่ทิศทางก าไรงวด 2Q64 จะเติบโต จาก
การเขา้ช่วง high season ของธุรกิจ อีกทัง้ ยงัเห็นพฒันาการเชิงบวกของ Red Lobster 
ตอ่เน่ืองและทิศทางคา่เงินบาทกลบัมาออ่นคา่อีกครัง้ Valuation ก าหนด FV ปี 2564 
เทา่กบั 20 บาท  PER เพียง 10 เทา่ และสามารถคาดหวงั Div Yields ไดก้วา่ 5% ตอ่ปี 
ภาพทางเทคนิค ภาพราย 60 นาที เคล่ือนตวัในแนวโนม้ขาขึน้ จากการท าจงัหวะ 
Higher Low ลา่สดุ เริม่ท  าฐานแนวรบับรเิวณ 15.10 บาท มอง Downside จ ากดั ใน
ระยะถดัไป มีโอกาสปรบัขึน้ทดสอบแนวตา้นท่ี 15.50 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน าถือ Long TUM21 ท่ี 15.10 บาท เปา้ท าก าไร 15.50 บาท  และ Cut Loss 0.20 
บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืน ดีดตวัขึน้แรง 28.6 เหรยีญฯ หรอื 1.6% มายืนเหนือระดบั 
1,800 เหรียญฯ เป็นครัง้แรกนบัตัง้แต ่ก.พ. ท่ีผ่านมา และปิดอยู่ท่ี 1,814.7 เหรียญฯ โดย
ไดร้บัแรงหนนุจากการปรบัตวัลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอาย ุ10 ปี 
และการอ่อนค่าของค่าเงินดอลลารส์หรฐั หลงัจากก่อนหนา้นีแ้ข็งค่ารวดเร็วจากความ
คาดหวังเรื่องการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ภายใตมุ้มมองของนางเยลเลน ท าให ้Dollar 
Index วานนี ้ปรบัลดลง 0.4% ปิดบริเวณ 90.89 จดุ โดยการอ่อนค่าของดอลลาร ์ท าให้
สญัญาทองค าซึ่งก าหนดราคาเป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐันัน้ มีราคาถกูลงและมีความน่า
ดึงดูดมากขึน้ส  าหรับนักลงทุนท่ีถือเงินสกุลอ่ืน ส าหรับวันนี ้ตอ้งติดตามการรายงาน
ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรประจ าเดือนเม.ย.ของสหรฐั ซึ่งคาดการณว์่า ตวัเลข
จา้งงานจะพุ่งขึน้แตะระดบั 1,000,000 ต าแหน่งในเดือนเม.ย. และคาดว่าอตัราว่างงาน
จะลดลงสู่ระดบั 5.8% ถือเป็นปัจจยัท่ีจะมีผลต่อการเคลื่อนไหวของค่าเงินดอลลารแ์ละ
ราคาทองค าในระยะตอ่ไป 

กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFM21 เม่ือคืน ปรบัเพิ่มขึน้ตามตลาดโลก 470 บาท ปิดอยู่ท่ี 26,920 บาท 
เทียบเท่า 1,813.24 เหรียญฯ ใกลเ้คียงราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดท่ีเคลื่อนไหว 
1,813-1,815 เหรยีญฯ คาดราคา GFM21 วนันี ้จะอยูใ่นกรอบ 26,800-27,100 บาท การ
พุ่งขึน้แรงของราคาทองค าเหนือ 1,800 เหรียญฯ ท าใหน้ักลงทุนท่ีสามารถเปิดสถานะ 
Short GFM21 เม่ือวาน ถกูปิดสถานะระหวา่งวนั และรบัรูผ้ลขาดทนุไป 100 บาท ส าหรบั
กลยุทธ์วนันี ้ประเมินการดีดตวัขึน้ของทองค าอย่างรวดเร็วภายในวนัเดียว น่าจะท าให ้  
ราคามีโอกาสปรบัฐาน จึงแนะน าใหน้ักลงทุนรอเปิดสถานะ Short GFM21 รอบใหม่ท่ี
บริเวณ 1,820 เหรียญฯ หรือ 27,000 บาท โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,790 เหรียญฯ 
เทียบเท่า 26,580 บาท และก าหนดจดุ Cut Loss ไว ้100 บาทจากทนุ เพ่ือปอ้งกนัความ
เสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว ้
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หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซื้อขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค า Breakout แนวตา้นระยะสัน้บริเวณ $1800 ปิด
เป็นแท่งเทียนเต็มแท่ง ยืนยนัแรงซือ้กลบัเขา้หนนุ คาดอยู่ในจงัหวะขึน้ทดสอบแนวตา้น
ถดัไปอยูบ่รเิวณ $1850 ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวไวท่ี้ $1800-$1850 

 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ21 – GFQ21 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,650 23,921 24,117 24,313 24,509 24,705

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

1,710 24,791 24,994 25,197 25,400 25,604

1,740 25,226 25,432 25,639 25,846 26,053

1,770 25,661 25,871 26,081 26,292 26,502

1,800 26,096 26,309 26,523 26,737 26,951

1,830 26,530 26,748 26,965 27,183 27,400

1,860 26,965 27,186 27,407 27,628 27,850

1,890 27,400 27,625 27,850 28,074 28,299
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