
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 30 พฤษภาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.64 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,062 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน :  ดัก "PAP” ซดงานเพียบ ถึงรอบหุนกลุมเหล็ก หลัง คสช. ปลดลอ็กโครงการ 
2 ลานลานบาท   

 ความเห็น 
 รับอานิสงสภาคกอสรางท่ีนาจะกลบัมาฟนตัวตามกลุมรับเหมาที่ปรับกอนขึ้นตลอดชวง

สัปดาหท่ีผานมา เชือ่วากลุมวัสดุกอสรางท่ีเกียวของอยาง เหลก็ นาจะกลับมาไดรับ
ความสนใจ โดยเฉพาะ บริษัท แปซิกฟกไพพ จํากัด (มหาชน) หรือ PAP ในฐานะท่ีเปน
ผูผลิตและจําหนายทอเหล็กหลากหลายประเภท ลูกคารายใหญคือ Trader และกลุม
ผูรับเหมา โดยปจจุบันบริษัทมีกําลังการผลิตรวม 3.5 แสนตันตอป ซึ่งประกอบดวย
กําลังการผลิตทอเหล็กดํา 3 แสนตันและทอเหล็กชบุสังกะสี 5 หม่ืนตัน โดยป 2556 มี
ปริมาณการขายอยูท่ี 2.8 แสนตัน คิดเปนยอดขาย 7.47 พันลานบาท สวนในปน้ี
ผูบริหารคาดการณวายอดขายจะเติบโต 10-15% ขณะท่ีผลประกอบการ 1Q57 โดด
เดนจากรายได 1,672 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 4.5% QoQ และกําไรสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้น 26% QoQ 

 เน่ืองจากอัตราการผลิตของบริษัทในปจจุบันอยูท่ีประมาณ 80% บริษัทจึงมีโครงการที่
จะกอสรางโรงงานเพ่ิมอีก 1 แหง เพ่ือขยายกําลังการผลิตอีก 1.5 แสนตันตอป ดวย
งบประมาณ 600 ลานบาท เพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคา คาดวาจะเร่ิมเปด
ดําเนินการผลิตไดใน 3Q57 ถือเปนสวนหน่ึงในเปาหมายระยะ 3 ปขางหนาของบริษัทท่ี
ตองการเพ่ิมยอดขายเหล็กเปน 4.5 แสนตัน  

 ในสวนของโครงสรางทางการเงิน PAP ณ สิ้น 1Q57 มี Net Gearing อยูท่ี 0.40 เทา ถือ
วาอยูในระดับท่ีปลอดภัย ขณะท่ีราคาหุนปจจุบัน PAP ซื้อขายที่ระดับ PE เพียง 9.67 
เทา ตํ่ากวา PE ของบริษัทเหลก็ขนาดกลางอยาง TMT,AMC,SAM ท่ีซื้อขายกันท่ี PER 
สูงกวา 12 เทา อกีท้ัง PAP ยังมีจุดเดนสําคัญเร่ืองเงินปนผล ท่ีให Dividend Yield ใน
อัตรา 5-9% ตลอดชวงหลายปท่ีผานมา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท ต้ังหมงเส็ง โฮลด้ิง จํากัด 39.05
2. นายสมชัย เลขะพจนพานิช 8.21
3. นายวิชัย เลขะพจนพานิช 7.50
4. นางสุมน เลขะพจนพานิช 5.11
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.49
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,889 1,910 1,600 1,672
กําไรสุทธิ (ลบ) 11 115 85 107
EPS (บาท) 0.02 0.17 0.13 0.16
BV (บาท) 3.11 3.28 3.40 3.56

PER (เทา) 9.67
PBV (เทา) 1.30  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

สาธิกา โพธิ์ชัย 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PAP :  หลังจากมีการปรับความชันของแนวโนมมาถึงสามคร้ังและมีการพักตัว
แบบ symmetrical triangle ราคาทําแทงเทียนเขยีวขาวยาวมาแลวและยังว่ิง
เหนือ SMA-200 วันมาได มีโอกาสสูงท่ีจะหลุดออกจากกรอบการพักตัวและขึ้น
ตอไปอีกไกล 

กลยุทธการลงทุน ซือ้เก็งกําไรระยะส้ัน เปาหมายแรกท่ี 4.72 บาท เปาหมาย
ตอไปท่ี  5.50  บาท โดยตองต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.18 บาท  

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


