
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 30 พฤษภาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.64 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,062 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน :  ดัก "PAP” ซดงานเพียบ ถึงรอบหุนกลุมเหล็ก หลัง คสช. ปลดลอ็กโครงการ 
2 ลานลานบาท   

 ความเห็น 
 รับอานิสงสภาคกอสรางท่ีนาจะกลบัมาฟนตัวตามกลุมรับเหมาที่ปรับกอนขึ้นตลอดชวง

สัปดาหท่ีผานมา เชือ่วากลุมวัสดุกอสรางท่ีเกียวของอยาง เหลก็ นาจะกลับมาไดรับ
ความสนใจ โดยเฉพาะ บริษัท แปซิกฟกไพพ จํากัด (มหาชน) หรือ PAP ในฐานะท่ีเปน
ผูผลิตและจําหนายทอเหล็กหลากหลายประเภท ลูกคารายใหญคือ Trader และกลุม
ผูรับเหมา โดยปจจุบันบริษัทมีกําลังการผลิตรวม 3.5 แสนตันตอป ซึ่งประกอบดวย
กําลังการผลิตทอเหล็กดํา 3 แสนตันและทอเหล็กชบุสังกะสี 5 หม่ืนตัน โดยป 2556 มี
ปริมาณการขายอยูท่ี 2.8 แสนตัน คิดเปนยอดขาย 7.47 พันลานบาท สวนในปน้ี
ผูบริหารคาดการณวายอดขายจะเติบโต 10-15% ขณะท่ีผลประกอบการ 1Q57 โดด
เดนจากรายได 1,672 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 4.5% QoQ และกําไรสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้น 26% QoQ 

 เน่ืองจากอัตราการผลิตของบริษัทในปจจุบันอยูท่ีประมาณ 80% บริษัทจึงมีโครงการที่
จะกอสรางโรงงานเพ่ิมอีก 1 แหง เพ่ือขยายกําลังการผลิตอีก 1.5 แสนตันตอป ดวย
งบประมาณ 600 ลานบาท เพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคา คาดวาจะเร่ิมเปด
ดําเนินการผลิตไดใน 3Q57 ถือเปนสวนหน่ึงในเปาหมายระยะ 3 ปขางหนาของบริษัทท่ี
ตองการเพ่ิมยอดขายเหล็กเปน 4.5 แสนตัน  

 ในสวนของโครงสรางทางการเงิน PAP ณ สิ้น 1Q57 มี Net Gearing อยูท่ี 0.40 เทา ถือ
วาอยูในระดับท่ีปลอดภัย ขณะท่ีราคาหุนปจจุบัน PAP ซื้อขายที่ระดับ PE เพียง 9.67 
เทา ตํ่ากวา PE ของบริษัทเหลก็ขนาดกลางอยาง TMT,AMC,SAM ท่ีซื้อขายกันท่ี PER 
สูงกวา 12 เทา อกีท้ัง PAP ยังมีจุดเดนสําคัญเร่ืองเงินปนผล ท่ีให Dividend Yield ใน
อัตรา 5-9% ตลอดชวงหลายปท่ีผานมา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท ต้ังหมงเส็ง โฮลด้ิง จํากัด 39.05
2. นายสมชัย เลขะพจนพานิช 8.21
3. นายวิชัย เลขะพจนพานิช 7.50
4. นางสุมน เลขะพจนพานิช 5.11
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.49
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,889 1,910 1,600 1,672
กําไรสุทธิ (ลบ) 11 115 85 107
EPS (บาท) 0.02 0.17 0.13 0.16
BV (บาท) 3.11 3.28 3.40 3.56

PER (เทา) 9.67
PBV (เทา) 1.30  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

สาธิกา โพธิ์ชัย 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PAP :  หลังจากมีการปรับความชันของแนวโนมมาถึงสามคร้ังและมีการพักตัว
แบบ symmetrical triangle ราคาทําแทงเทียนเขยีวขาวยาวมาแลวและยังว่ิง
เหนือ SMA-200 วันมาได มีโอกาสสูงท่ีจะหลุดออกจากกรอบการพักตัวและขึ้น
ตอไปอีกไกล 

กลยุทธการลงทุน ซือ้เก็งกําไรระยะส้ัน เปาหมายแรกท่ี 4.72 บาท เปาหมาย
ตอไปท่ี  5.50  บาท โดยตองต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.18 บาท  

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


