
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 3 มิถุนายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,113

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "TCJ” ลุนผลงานคร่ึงปหลงัทะยานท้ังรายได-กําไร หลัง คสช. รุกเดินหนา
โครงสรางพ้ืนฐาน หนุนความตองการใชเคร่ืองจักกลกระฉูด พรอมปกธงป 2557 ผลงานฟูฟองจากป
กอน โหนกระแสกอสรางขยายตัว พรอมกดสวิตชไลนเชาเพ่ิม  

  

 ความเห็น 
 สภาพทางการเมืองท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น หลังคณะรักษาความสงบแหงชาติ (คสช.) ไดประกาศ

นโยบายเกี่ยวกับการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐาน ซึ่งคาดวาจะทําใหธุรกิจกอสรางกลับมาคึกคักอีกคร้ัง 
จะสงผลบวกตอ บริษัท ที.ซี.เจ.เอเซีย จํากัด (มหาชน) หรือ TCJ ซึ่งเปนผูดําเนินกจิการเกี่ยวกบั
เคร่ืองจักรกลหนักเพ่ือการกอสราง โดยปจจบุันบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการนําเขาและจัด
จําหนายเคร่ืองจกัรราว70 % การใหเชาเคร่ืองจักรท่ีใชในอุตสาหกรรมกอสรางอกี 20% สวนอีก 
10% เปนธุรกจิดานการใหบริการอื่นๆ  

 การลงทุนซื้อเคร่ืองจักรเพ่ิมเติมกวา 285 ลานบาทในปกอน รวมถึงการจัดงบประมาณสําหรับการ
ลงทุนเพ่ิมเติมในปน้ีอีกประมาณ 100 ลานบาท จะชวยให TCJ ไดรับประโยชนจากธุรกิจกอสรางท่ี
กลับมาฟนตัว โดยบริษัทต้ังเปารายไดปน้ีเติบโต 15% จากปกอนท่ีทําได 1.44 พันลานบาท ขณะท่ี
ไตรมาส 1Q57  แม TCJ จะมีรายไดเติบโตเพียง 4.8%YoY แตรายไดจากพอรตใหเชาเคร่ืองจักรท่ี
นาจะเพ่ิมขึ้น รวมถึงแผนการขยายฐานลูกคาไปยังตลาดอาเซียน อยาง ลาว กัมพูชา พมา ท่ีมี
อัตราการเติบโตสูง เน่ืองจากเปนประเทศกําลังพัฒนาและยังตองมีการลงทุนในอุตสาหกรรมอีก
คอนขางมาก นาจะทําให TCJ มียอดขายท่ีเติบโตไดดีขึ้นในชวงท่ีเหลือของป 

 ในสวนของโครงสรางทางการเงิน ณ สิ้น 1Q57  มี Net gearing อยูท่ี 0.38 เทา เพ่ิมขึ้นจาก 0.33 
เทา ตอนสิ้นป 56 ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันยังซื้อขายตํ่ากวา Book value โดยมี PBV ตํ่าเพียง 0.90 
เทา และมี PER ท่ีระดับ 14.47 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุม IMM ท่ีอยูท่ี 26.28 เทา  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นางภัณฑิรา ฉัตรจุฑามาส 18.77
2. นางอนงครัตน ฉัตรจุฑามาส 16.99
3. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 5.26
4. นายวรรธนะ เจริญนวรัตน 4.67
5. น.ส.อุไรวรรณ แซหลี 2.63

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 397 374 343 321
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 32 9 18
EPS (บาท) 0.20 0.37 0.11 0.21
BV (บาท) 13.71 14.00 14.16 14.38

PER (เทา) 14.47
PBV (เทา) 0.90  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

สาธิกา โพธิ์ชัย 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TCJ : หลังจากมีการปรับความชันของเสนแนวโนมาถึงสองคร้ังก็ไดเวลาท่ี TCJ 
จะว่ิงแรงขึ้นเหนือ SMA-200 วันสบายๆดวยแทงเทียงเขยีวใหญ พรอม volume 
หนุน มีโอกาสไปถึง 13.80 บาทซึง่เปนแนวตาน สวนแนวรับอยูท่ีบริเวณ SMA-
200 วันซึ่งเปนแนวตานเดิมท่ี 12.25 บาท 

กลยุทธการลงทุน ซือ้ลุนราคาไปท่ี  13.80 บาท  ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 
12.25 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


