
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 3 มิถุนายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,113

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "TCJ” ลุนผลงานคร่ึงปหลงัทะยานท้ังรายได-กําไร หลัง คสช. รุกเดินหนา
โครงสรางพ้ืนฐาน หนุนความตองการใชเคร่ืองจักกลกระฉูด พรอมปกธงป 2557 ผลงานฟูฟองจากป
กอน โหนกระแสกอสรางขยายตัว พรอมกดสวิตชไลนเชาเพ่ิม  

  

 ความเห็น 
 สภาพทางการเมืองท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น หลังคณะรักษาความสงบแหงชาติ (คสช.) ไดประกาศ

นโยบายเกี่ยวกับการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐาน ซึ่งคาดวาจะทําใหธุรกิจกอสรางกลับมาคึกคักอีกคร้ัง 
จะสงผลบวกตอ บริษัท ที.ซี.เจ.เอเซีย จํากัด (มหาชน) หรือ TCJ ซึ่งเปนผูดําเนินกจิการเกี่ยวกบั
เคร่ืองจักรกลหนักเพ่ือการกอสราง โดยปจจบุันบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการนําเขาและจัด
จําหนายเคร่ืองจกัรราว70 % การใหเชาเคร่ืองจักรท่ีใชในอุตสาหกรรมกอสรางอกี 20% สวนอีก 
10% เปนธุรกจิดานการใหบริการอื่นๆ  

 การลงทุนซื้อเคร่ืองจักรเพ่ิมเติมกวา 285 ลานบาทในปกอน รวมถึงการจัดงบประมาณสําหรับการ
ลงทุนเพ่ิมเติมในปน้ีอีกประมาณ 100 ลานบาท จะชวยให TCJ ไดรับประโยชนจากธุรกิจกอสรางท่ี
กลับมาฟนตัว โดยบริษัทต้ังเปารายไดปน้ีเติบโต 15% จากปกอนท่ีทําได 1.44 พันลานบาท ขณะท่ี
ไตรมาส 1Q57  แม TCJ จะมีรายไดเติบโตเพียง 4.8%YoY แตรายไดจากพอรตใหเชาเคร่ืองจักรท่ี
นาจะเพ่ิมขึ้น รวมถึงแผนการขยายฐานลูกคาไปยังตลาดอาเซียน อยาง ลาว กัมพูชา พมา ท่ีมี
อัตราการเติบโตสูง เน่ืองจากเปนประเทศกําลังพัฒนาและยังตองมีการลงทุนในอุตสาหกรรมอีก
คอนขางมาก นาจะทําให TCJ มียอดขายท่ีเติบโตไดดีขึ้นในชวงท่ีเหลือของป 

 ในสวนของโครงสรางทางการเงิน ณ สิ้น 1Q57  มี Net gearing อยูท่ี 0.38 เทา เพ่ิมขึ้นจาก 0.33 
เทา ตอนสิ้นป 56 ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันยังซื้อขายตํ่ากวา Book value โดยมี PBV ตํ่าเพียง 0.90 
เทา และมี PER ท่ีระดับ 14.47 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุม IMM ท่ีอยูท่ี 26.28 เทา  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นางภัณฑิรา ฉัตรจุฑามาส 18.77
2. นางอนงครัตน ฉัตรจุฑามาส 16.99
3. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 5.26
4. นายวรรธนะ เจริญนวรัตน 4.67
5. น.ส.อุไรวรรณ แซหลี 2.63

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 397 374 343 321
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 32 9 18
EPS (บาท) 0.20 0.37 0.11 0.21
BV (บาท) 13.71 14.00 14.16 14.38

PER (เทา) 14.47
PBV (เทา) 0.90  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

สาธิกา โพธิ์ชัย 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TCJ : หลังจากมีการปรับความชันของเสนแนวโนมาถึงสองคร้ังก็ไดเวลาท่ี TCJ 
จะว่ิงแรงขึ้นเหนือ SMA-200 วันสบายๆดวยแทงเทียงเขยีวใหญ พรอม volume 
หนุน มีโอกาสไปถึง 13.80 บาทซึง่เปนแนวตาน สวนแนวรับอยูท่ีบริเวณ SMA-
200 วันซึ่งเปนแนวตานเดิมท่ี 12.25 บาท 

กลยุทธการลงทุน ซือ้ลุนราคาไปท่ี  13.80 บาท  ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 
12.25 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


